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Abstract

SMIDA, Z.: Entrepreneurial subjects in forestry and data mining from accounting data in the Czech
Republic. Acta univ. agric. et silvic. Mendel. Brun., 2004, LII, No. 5, pp. 131-146

Forests owned by the state in the Czech Republic are managed by Forests of the Czech Republic, state
enterprise with its headquarters in Hradec Kralové. The private companies (established during the eco-
nomic reform in 1992 and privatization in 1994) carry out silvicultural and logging activities in state
forests on the basis of contracts. This study is focused on forest enterprises (contractors); the current
situation of business environment in the Czech Republic was studied. There have been found 38 236 fo-
restry entrepreneurs in the Czech Republic, and divided according to legal title, to numbers of employees
onto groups on the basis of size and availability of their accounting data in the first part of the article.

The second part deals with data mining from accounting by a process known as a Financial statement
analysis, which has to make an informed decision for owners or managers of the enterprise. Ratio analy-
sis is regarded as the basic methodical instrument of financial analysis. Ratio analysis effectively sum-
marizes multiple financial statement categories into few relative indices of performance and financial
position. It is powerful method for managing with the complexity and volume data presented in finan-
cial statements. The relative indices converse financial statement categories into measures and it helps
control for differences across companies and across time. This article contains chosen forestry contrac-
tors and describes the most useful economic indicators (ratios) and takes into account possible utiliza-

tion in the sector generally.

forestry, sorting, databases, contractors, financial statements, ratio analysis

V poslednich letech doslo v souvislosti se spole-
censkymi a politickymi zménami také ke zménam
ekonomického prostiedi. Vyznamné klesal podil
statniho vlastnictvi a zvétSoval se podil vlastnictvi
soukromého, byly zalozeny nové soukromé podni-
katelské subjekty a byly privatizovany byvalé statni
podniky. Podstatnym snizenim role statu doslo k pte-
sunu veskerych rozhodovacich ¢innosti spojenych
s podnikanim na samostatné subjekty trhu. V lesnim
hospodaistvi probéhla v roce 1992 transformace by-
valych podnikt statnich lesti. Na zaklad¢ schvalenych
privatizacnich projektt sedmi podniki statnich lesi
vzniklo a do obchodniho rejstiiku bylo v roce 1992
zapsano celkem 90 akciovych spolecnosti a 2 spo-

lecnosti s ru¢enim omezenym. Z této skupiny bylo
78 akciovych spole¢nosti, jejichz zékladni zapsanou
obchodni ¢innosti byla lesni prvovyroba (Kupcak,
2003). Majetek k zabezpecovani vlastni lesnické ¢in-
nosti byl privatizovan pfevazné kupénovou metodou.
Vedle privatizovanych subjektd vznikla cela fada
soukromych spolecnosti zabyvajicich se lesnickou a
drevaiskou ¢innosti. Nyni pisobi na trhu pfiblizné
31 614 subjektt, jejichz prevazujici OKEC je lesnic-
tvi a souvisejici ¢innosti. V soucasné dobé¢ se také na
trhu lesnickych praci vytvaii ostré konkuren¢ni pro-
stiedi, které ma pozitivni vliv na zvySovani kvality
poskytovanych sluzeb i na ceny provadénych lesnic-
kych sluzeb. Zprava o stavu lesti a lesniho hospodat-
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stvi za rok 2002 potvrzuje silnou konkurenci a trend
koncentrace podnikatelskych subjektd do vétsich a fi-
nan¢né silnéjsich celka.

Dtivodem potieby vytvareni databaze o vyrobnich
a ekonomickych informacich, o hospodaiskych vy-
sledcich a finan¢nich situacich podnikatelskych sub-
jektd v lesnickém sektoru je existence dostupnosti
téchto informaci jak v prumyslu a stavebnictvi (Mi-
nisterstvo prumyslu a obchodu, 2004), tak v zeméd¢l-
stvi (Vyzkumny ustav zemédélské ekonomiky Praha,
2003). Podnikatelské subjekty ptisobici v lesnim hos-
podafstvi se dostaly do situace, kdy nemaji moznost
porovnani s konkuren¢nimi podniky, tak jak je tomu
v ostatnich oborech. V nasi republice zatim neexistu-
je celorepublikova databaze, z niz by mohly cerpat
informace z lesnického odvétvi.

Cilem prace je rozdéleni podnikatelského sektoru
lesniho hospodatstvi podle prevazujici a kompletni
odvétvové klasifikace odvétvové ¢&innosti (OKEC),
rozdéleni subjektli podle pravni formy, poctd zamést-
nancti a podle dostupnosti dat ve vefejné pristupnych
zdrojich. Vybrané podnikatelské subjekty jsou podro-
beny finan¢ni analyze, ta je provedena pomoci pome-
rovych finan¢nich ukazateld, které jsou povazovany za
jeji zakladni metodicky nastroj. Tato prace si klade za
cil uplatnit a vyuzit data ziskana z vefejné pfistupnych
ucetnich dat vybranych dvanacti lesnickych firem.

MATERIAL A METODIKA

Zdrojem informaci pro analyzu byly vefejné pii-
stupné tdaje ze systétmu OVEL — elektronicka ver-
ze Obchodniho véstniku; databaze Albertina a dalsi
dostupné informace na internetu (server I — point,
Inform Net Partners, Obchodni rejstiik a internetové
stranky jednotlivych subjektl, ¢asopis Lesnicka pra-
ce, denni tisk apod.)

V prvni ¢asti prace je podnikatelsky sektor lesniho
hospodaistvi rozdélen podle ptevazujici a kompletni
odvétvové klasifikace odvétvové &innosti (OKEC)
do jednotlivych skupin podle pravnich forem, poctu
zameéstnancl a zvefejiiovani ucetnich dat v databazi
Albertina k datu 31. 3. 2004 (kap.1). OKEC, vytvofe-
na Ceskym statistickym titadem, slouzi pro tiidéni a
zafazeni ekonomickych jednotek podle druhu ekono-
mické ¢innosti, kterou se zabyvaji. Cilem tohoto tfi-
déni je moznost porovnat spolu jednotky co nejvice si
podobné druhem své Cinnosti.

Dalsi ¢ast se vénuje hodnoceni vybranych podnika-
telskych subjekti. Zkoumany jsou ucetni vykazy z let
1995-2002, tj. zkoumana casova fada je osmileta.
Vybrané spolecnosti jsou podrobeny finan¢ni analyze,
ta je provedena pomoci pomérovych finanénich uka-
zatel, které jsou povazovany za zakladni metodicky
nastroj finan¢ni analyzy. Finan¢ni analyza predsta-
vuje systematicky rozbor ziskanych dat obsazenych
zejména v Ucetnich vykazech, rozbor jednotlivych

jejich polozek, rozbor vztahl a vyvojovych tendenci.
Finanéni analyza urcitého objektu je metoda ziskava-
ni souhrnnych, ucelenych informaci o stavu a vyvoji
objektu analyzy v minulosti, sou¢asnosti a ptedpokla-
dané budoucnosti, metoda identifikace problému, sil-
nych a slabych stranek objektu, metoda ziskani dopo-
ruceni pro rozhodnuti o dal§im postupu. Pro splnéni
zadaného ukolu byl zvolen nasledujici postup:

* Vybér a charakteristika subjekti

+ Zakladni cile a metodické nastroje finanéni analyzy
(kap. 1).

* Vybér a konstrukce ukazatelti slouzicich pro vy-
hodnoceni (kap. 2).

1. Cile a zakladni metodické nastroje finan¢ni ana-
lyzy

Kazdy podnik ma své specifické cile a zaméry. Pre-
sto vSechny podniky maji spolecny cil, a to dosahovat
uspokojivé vynosnosti vlozeného kapitalu spole¢né
s priznivou platebni schopnosti tak, aby byl dlouho-
dobé zajistén rozvoj podniku.

To, jak dalece se firmam dafi plnit tento cil, je pred-
métem pozornosti analyzy finan¢ni situace podniku.
Finan¢ni analyza zkouma vysledky firmy v oblasti
rentability, likvidity, aktivity a zadluzenosti. Tyto dil-
¢i celky syntetizuje a tim dava nahled na finan¢ni si-
tuaci podniku jako celku.

Finan¢ni analyza ptedstavuje systematicky rozbor
ziskanych dat obsazenych zejména v ucetnich vyka-
zech, rozbor jednotlivych jejich polozek, rozbor vzta-
ht a vyvojovych tendenci. Finan¢ni analyza urcitého
objektu je metoda ziskavani souhrnnych, ucelenych
informaci o stavu a vyvoji objektu analyzy v minu-
losti, soucasnosti a predpokladané budoucnosti, me-
toda identifikace problému, silnych a slabych stranek
objektu, metoda ziskani doporuceni pro rozhodnuti
o dalSim postupu. Existuje nékolik metod jak zkou-
mat finan¢ni vykonnost podniku; jsou to analyzy pro-
centnich rozbort, analyzy trendd, ale v této praci se
bude jednat o popis a aplikaci finan¢ni analyzy meto-
dou pomérovych ukazateld.

Pomérovy ukazatel charakterizuje vzajemny vztah
mezi dvéma polozkami ucetnich vykazi pomoci je-
jich poméru. Muize se jednat o popis vazeb jediného
samotného vykazu (vykaz ziskl a ztrat, rozvaha, vy-
kaz cash flow) nebo o popis vazeb mezi témito vyka-
zy. Pomérové financni ukazatele jsou povazovany za
zékladni metodicky nastroj finanéni analyzy.

Mezi polozkami uvadénymi do poméru pti kon-
strukci intenzivniho ukazatele musi byt vzdjemna
souvislost. Hlavni diraz je kladen na vypovidaci
schopnost pomérovych ukazatelll, vzajemné vazby a
souvislosti. Za dlouhou dobu pouzivani intenzivnich
ukazateld jich bylo navrzeno velké mnozstvi, navza-
jem se lisicich jen malymi modifikacemi. Pomérové
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ukazatele poukazuji na vyznamné souvislosti, ale
jejich interpretace vyzaduje dalsi patrani po jevech,
které se za nimi skryvaji. Pomérova analyza je nej-
oblibenéjsim a také nejbéznéjsim nastrojem financni
analyzy, protoze umoziuje ziskat rychly a nenaklad-
ny obraz o zakladnich finanénich charakteristikach
podniku, umoziuje provadét analyzu casového vy-
voje financni situace sledované firmy a je vhodnym
nastrojem prufezové analyzy. Pomoci této analyzy
lze porovnavat finanéni situaci firmy s financ¢ni si-
tuaci podobnych firem v odvétvi. Pomérové ukaza-
tele mohou byt dale vyuzivany jako vstupni data pro
matematické modely, umoznujicich popsat zavislost
mezi jevy, klasifikovat stavy, hodnotit rizika a pted-
vidat budouci vyvoj. V praxi se bézn¢ nepouzivaji
vSechny ukazatele, ale jenom ty, které podavaji za-
kladni, prifezové informace.

Pomérové ukazatele se tiidi podle jednotlivych ob-
lasti finan¢ni analyzy do jednotlivych skupin:

Rentabilita (vynosnost): ukazatelé poméfuji vynos-
nost vlozenych prostfedkl do podniku

Likvidita: odhaduje schopnost podniku splacet krat-
kodobé zavazky

Aktivita: méti vyuziti zdroji podle rychlosti obratu
urcitych polozek rozvahy

ZadluZenost: méfi rozsah v jakém podnik vyuziva
dluh.

S timto roztiidénim je mozno se potkat jak v odborné
literatufe, tak i v praxi, n¢kdy vsak trochu s pozméné-
nymi nazvy nebo v jiném seskupeni. Za dlouhou dobu
jejich uzivani doslo v ramci jednotlivych skupin k vy-
tvofeni velkého mnozstvi ukazateld, jez se Casto lisily
jen v nepatrnych odstinech. Pro fadu pouzivanych uka-
zatelli neexistuje ve svété jednotna terminologie a je
tedy mozné se setkat s obsahové stejnym ukazatelem
pod trochu odlisnymi nazvy. Pro provedeni finan¢ni
analyzy jsou nezbytné ucetni vykazy Rozvaha, Vykaz
zisku a ztraty a Vykaz cash flow, pro celkovy prehled
o odvétvi a podnicich jsou potiebné i dalsi tidaje ne-
finan¢niho charakteru, tj. znalost technologii a vyrob-
nich postupti, stavu odvétvi a dalSich informaci marke-
tingového charakteru. Informace by mély byt dostatec-
n¢ kvalitni, poskytujici nezkresleny obraz o podniku.

Pro zpracovani analyzy bylo pouzito celkem 19
ukazatell, které vypovidaji o zakladnich rysech fi-
nan¢niho fizeni podniku a pokryvaji komplexné vy-
sledky hospodateni; jedna se o nasledujici ukazatele
uvedené v dalsi kapitole.

2. Vybér a konstrukce ukazateli slouZicich pro vy-
hodnoceni

Ukazatele rentability:

Rentabilita celkového kapitalu = hospodarsky vysle-
dek / pasiva

Rentabilita vlastniho kapitalu = hospodarsky vysle-
dek / vlastni kapital

Zakladni produkeni sila = provozni hospodaisky vy-
sledek / pasiva

Ziskova marze = hospodaisky vysledek / vynosy
Naékladovost = naklady / vynosy

Ukazatele zadluZenosti:

Ukazatel vétitelského rizika = celkové zavazky / pa-
siva

Dlouhodobé zadluzenost = dlouhodobé zavazky / pa-
siva

Bézna zadluzenost = kratkodobé zavazky / pasiva
Finanéni nezavislost = vlastni kapital / pasiva
Ukazatele likvidity:

Bézna likvidita = ob&ézna aktiva / kratkodobé zavazky
Pohotova likvidita = ob&ézna aktiva — zasoby / kratko-
dobé zavazky

Okamzita likvidita = finan¢ni majetek / kratkodobé
zavazky

Pracovni kapital = obézna aktiva — kratkodobé za-
vazky

Ukazatele ekonomické aktivity:

Doba obratu zasob = zasoby / denni trzby

Doba obratu kratkodob. pohledavek = kratkodobé po-
hledavky / denni trzby

Doba obratu kratkodob. zavazkt = kratkodobé zavaz-
ky / denni trzby

Obrat celkového kapitalu = vynosy / celkovy kapital
Obrat vlastniho kapitalu = vynosy / vlastni kapital
Obrat ciziho kapitalu = vynosy / cizi kapital.

VYSLEDKY

1. Rozdéleni podnikatelského sektoru lesniho hos-
podarstvi

Tab. L. 1 a Tab. I. 2 rozdéluji podniky podle pravni
formy a vypovidaji o lesnickém sektoru dvojim zpu-
sobem, u prvniho bylo hledané kritérium v databazi
Albertina podle odvétvové klasifikace ekonomické
¢innosti OKEC — pievazujici ¢innost — lesnictvi a
souvisejici Cinnosti, v tomto pripadé bylo nalezeno
31 614 subjektli v Ceské republice. Podrobngjim
zkoumanim vsak byl nalezen nesoulad mezi vypovi-
daci schopnosti tohoto vybéru a mezi subjekty, které
jsou popisovany v této praci (viz nize vypis jednotli-
vych subjektil), z charakteristik jednotlivych subjektt
je ztejmé, ze podniky, které nesou nazev ,.lesni spo-
le¢nost* apod. nemaji OKEC lesnictvi a souvisejici
¢innosti jako pievazujici, nybrz jako OKEC — ostatni.
Proto byl zvolen vybér hledani podle ¢innosti OKEC
— kompletni (jsou umoznény pouze dva vybéry) pro
lesnictvi a souvisejici ¢innosti, ¢imz bylo dosaZeno
zachyceni viech subjektii v CR; téchto subjekti je
celkem 38 236.

Zajimavym pohledem na pravni formy podniki je
jejich vykazovaci schopnost v databazich jako je Al-
bertina nebo Obchodni Véstnik. Z Tab. II lze vy¢ist,
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L.1: OKEC — prevazujici: Rozdélent podle pravnich forem — databdze Albertina

Forma | Pravni forma Pocet
101 | Fyzicka osoba podnikajici dle zivnostenského zakona nezapsand v obchodnim rejstiiku | 20 854
102 | Fyzicka osoba podnikajici dle Zivnostenského zédkona zapsana v obchodnim rejstiiku 484
103 | Samostatn¢ hospodatici rolnik nezapsany v obchodnim rejstiiku (OR) 9313
104 | Samostatné hospodarici rolnik zapsany v obchodnim rejstiiku (OR) 6
105 | Fyz. os. podnikajici dle jinych zakonti nez zivnost. a o samost. hosp. roln. nezapsana v OR 249
111 | Vefejna obchodni spolecnost 29
112 | Spolecnost s ru¢enim omezenym 396
113 | Komanditni spole¢nost 2
121 | Akciova spolecnost 37
205 | Druzstvo 57
331 | Prispévkova organizace 44
421 | Zahrani¢ni osoba 94
701 | Sdruzeni (svaz, spolek, spolecnost, klub aj.) 49

Celkem pocet subjekti 31614

1.2: OKEC — kompletni: Rozdéleni podle pravnich forem — databdze Albertina

Forma | Pravni forma Pocet
101 | Fyzicka osoba podnikajici dle zivnostenského zakona nezapsana v obchodnim rejstitku | 21 912
102 | Fyzicka osoba podnikajici dle zivnostenského zakona zapsana v obchodnim rejsttiku 588
103 | Samostatné hospodatici rolnik nezapsany v obchodnim rejstiiku (OR) 13 905
104 | Samostatn¢ hospodaftici rolnik zapsany v obchodnim rejstiiku (OR) 8
105 | Fyz. os. podnikajici dle jinych zékont nez Zivnost. a o samost. hosp. roln. nezapsana v OR 371
111 | Vefejna obchodni spolecnost 58
112 | Spole¢nost s ru¢enim omezenym 967
113 | Komanditni spole¢nost 2
121 | Akciova spolecnost 99
205 | Druzstvo 120
331 | Prispévkova organizace 47
421 | Zahrani¢ni osoba 107
701 | Sdruzeni (svaz, spolek, spolecnost, klub aj.) 52

Celkem pocet subjektii 38236

ze je mozno ziskat data od 111 firem plisobicich v les-
nim hospodafstvi; toto ¢islo ale zahrnuje i subjekty,
které maji zvefejnénou zavérku a vysledovku tieba
jen pro jediny rok. Nedostate¢na aktivita subjektt pii
zvetejnovani ucetnich vykazi je tedy prekazkou pro

seriozni vyzkum a finan¢ni analyzy lesnického odvét- v databazich jednoduse nejsou k nalezeni.

vi. Ackoliv podle zakona o ucetnictvi 563/1991 Sb.,
ve znéni 437/2003 Sb. § 21a, odst. 4: “Ucetni jednot-
ky, které se zapisuji do obchodniho rejstiiku, zverej-
nuji ucetni zavérku a vyrocéni zpravu..“ jsou subjek-
ty povinny sva ucetni data zvefejnit, ucetni zaverky




Podnikatelské subjekty lesniho hospodatstvi Ceské republiky a ziskavani informaci z u¢etnich dat 135

II: Dostupnost ucetnich zaverek podle pravnich forem — databaze Albertina

Forma | Pravni forma Pocet
102 | Fyzicka osoba podnikajici dle Zivnostenského zakona zapsana v obchodnim rejstiiku
111 | Vefejna obchodni spolecnost 2
112 | Spole¢nost s ru¢enim omezenym 38
121 | Akciova spolecnost 57
205 | Druzstvo 13
Celkem pocet subjekti s i¢etnimi zavérkami 111

Dalsim délenim podnikti podle po¢tu zaméstnanci  méstnancti. Opét se zde objevuje dvoji pohled jako
se zabyvaji Tab. III.1 a Tab. III.2 zobrazujici jedno u Tab.I. 1 a Tab. I. 2, u prvni tabulky to znamena cel-
ze zékladnich rozd¢€leni podnikd, a to podle poétu za-  kem 31 614 subjektti, u druhé 38 236 subjekta.

II1.1: OKEC — pirevazujici: Zdkladni rozdéleni podnikii podle poctu zaméstnancii — da-

tabaze Albertina
Lesnictvi a souvisejici ¢innosti
Pocet zaméstnanct Pocet podnikt celkem Podniky s u€etnimi zaveérkami
neuvedeno 6 887 1
0 23 041 4
1-5 1390 2
6-9 96 2
10-19 111 3
20-24 19 0
25-49 39 9
50-99 12 6
100 - 199 11 9
200 - 249 3 2
nad 250 5 4
Celkem 31614 42
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V tabulkach lze sledovat nejen zastoupeni subjektt
podle poctu zaméstnanct, ale i do jaké miry podniky
zvetejnuji sva Gcetni data ve vefejné dostupnych da-

I1.2: OKEC — kompletni: Zdkladni rozdéleni podniku podle poctu zaméstnancii

— databaze Albertina
Lesnictvi a souvisejici ¢innosti
Pocet zaméstnanci | Pocet podniki celkem | Podniky s u€etnimi zavérkami
neuvedeno 7741 2
0 27900 8
1-5 1986 5
6-9 178 9
10-19 210 8
20 -24 36 1
25-49 87 15
50-99 45 21
100 - 199 39 30
200 - 249 7 6
nad 250 7 6
Celkem 38 236 111

tabazich.

vzhledem k jejich aktivité ve zvefejiiovani svych
ucetnich informaci v obchodnim véstniku a data-
bazi Albertina; jedna se o 12 subjektl, které re-

prezentuji ptfiblizné¢ 10% celkovych dosazitelnych
ucetnich dat podnikatelskych subjektti v lesnim

2. Vybér a charakteristika subjekti hospodafstvi.
Nasledujici subjekty v Tab. IV byly vybrany

IV: Prehled dostupnosti ucetnich dat

ICO 1995|1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002

1 | Lesy Kaplice, a.s. 47239344 | x X X X X X X X
2 | Lesy Vyssi Brod, a.s. 47239310 | x X X X X X X X
3 | Lesni spole¢nost Tepla, a.s. 45351996 | x X X X X X X X
4 | Lesni spolecnost Plasy, a.s. 45351953 | x X X X X X Al A
5 | Lesni spolecnost Pland u Mar. Lazni, a.s. | 45351937 | x X X X X X X X
6 | Lesni spole¢nost Pfimda, a.s. 45351899 | x X X X X X X X
7 | Krusnohorské lesy, a.s. 47307731 | x X X X X X A | A
8 | Lesy Ruda, a.s. 47151234 | x X X X X X X X
9 | Lesni spolecnost Lede¢ nad Sézavou, a.s. | 47452722 | x X X X X X A | A
10 | Lesni spole¢nost Hradec Kralové, a.s. 47452706 | x X X X X X A | A
11 | Silva Servis, a.s. 47151200 | x X X X X X A A
12 | Lesni spole¢nost Becov, s.r.0. 45356165 | x X X X X X X X

X ... informaénim zdrojem je Gcetni zavérka z Obchodniho véstniku
A ... informaénim zdrojem je Gi€etni zavérka z databaze Albertina
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V: Srovnavaci kritéria

Subjekt Zékladn.i kapital | Obratyv Toce 2002 Pocet zalzlést-
(tis) (tis) nanci
Lesy Kaplice, a.s. 200 000 - -
Lesy Vyssi Brod, a.s. 108 904 - -
Lesni spolecnost Tepla, a.s. 75 844 93 000 100 - 199
Lesni spolecnost Plasy, a.s. 41 484 125 000 100 - 199
Lesni spole¢nost Pland u Mar. Lazni, a.s. 72 999 145 000 100 - 199
Lesni spole¢nost Pfimda, a.s. 81070 161 000 100 - 199
Krusnohorské lesy, a.s. 174 401 336 000 250 - 499
Lesy Ruda, a.s. 44 008 143 000 100 - 199
Lesni spole¢nost Lede¢ nad Sézavou, a.s. 82 439 241 000 100 - 199
Lesni spole¢nost Hradec Kralové, a.s. 678 994 519 000 250 - 499
Silva Servis, a.s. 78 126 230 000 200 - 249
Lesni spolec¢nost Becov, s.r.o. 120 64 000 50-99

Pii pohledu na Tab. V se objevuji tii zakladni zpt-
soby tfidéni podnikd podle jejich ekonomickych cha-
rakteristik; prvnim z nich je zédkladni kapital, ktery
dosahuje nejvyssi hodnoty u Lesni spole¢nosti Hra-
dec Kralové, jejiz obrat je sice nejvyssi ve skupiné,
ale nedosahnul jako u jediného podniku ani hodnoty

zakladniho kapitalu. Druhym kritériem je obrat pod-
niku, tfetim pocCet zaméstnancti; podle téchto krité-
rif se podniky rozdé€luji do skupin a ty se podrobuji
analyzam. Samoziejmé, ze se podniky rozd¢luji také
podle vlastniho kapitalu, vySe hospodarského vysled-

ku za ucetni obdobi apod.

3. Vysledky dosazZené aplikaci pomérovych ukazatelu

Podnik:

1995
Provozni hosp. vysledek 1984
Hosp.vysledek z fin.operaci -928
Hosp.vysledek za béznou ¢innost 1056
Mimoradny hosp. vysledek 64
Hosp. vysledek za ucet.obdobi 1120
Rentabilita celkového kapitalu 0,005
Rentabilita viastniho kapitdlu 0,005
Zakladni produkcni sila 0,008
Ziskovd marze 0,010
Ndkladovost 0,990
Ukazatel veritelskeho rizika 0,065
Dlouhodoba zadluzenost 0,008
Bézna zadluzenost 0,051
Financni nezavislost 0,928
Bézna likvidita 2,294
Pohotova likvidita 1,427
Okamczita likvidita 0,749

1996
~16054
2872
~18926
71
~18855
-0,083
0,095
0,071
0,190
1,190
0,123
0,028
0,076
0,872
1,213
0,645
0,200

1997
3906
-1316
2590
-337
2253
0,010
0,011
0,017
0,020
0,980
0,099
0,013
0,071
0,891
5,191
4,768
0,393

1998
8227
33249
25022
27
25049
-0,130
0,144
0,043
-0,208
1,208
0,090
0,004
0,072
0,901
2,046
1,434
0,463

Lesy Kaplice, a.s.

1999
4863
—5786
-923
=25
—948
—0,005
—0,005
0,026
0,004
1,004
0,058
0,000
0,043
0,935
14,003
12,970
0,962

2000
-396
794
398

405
0,001
0,002

0,001

0,003
0,997
0,602
0,000
0,594
0,395
1,090
1,065
0,022

2001
-2579
—6562
9141

—58
-9199
—0,051
—0,056
0,014
0,047
1,047
0,090
0,000
0,077
0,904
9,005
8,484
0,219

2002
66
1191
1257
-389
868
0,005
0,005
0,000
0,009
0,991
0,040
0,007
0,031
0,951
21,664
20,861
0,166
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Pracovni kapital

Doba obratu zasob

Doba obratu kratk. pohledavek
Doba obratu kratk. zavazkii
Obrat celkového kapitalu
Obrat vlastniho kapitalu

Obrat ciziho kapitalu

Podnik:

Provozni hosp. vysledek
Hosp.vysledek z fin.operacit
Hosp.vysledek za béznou ¢innost
Mimoradny hosp. vysledek
Hosp. vysledek za ucet.obdobi
Rentabilita celkového kapitalu
Rentabilita viastniho kapitdlu
Zakladni produkcni sila
Ziskova marze

Ndkladovost

Ukazatel veéritelskéeho rizika
Dlouhodoba zadluzenost
Béznd zadluzenost

Financni nezavislost

Bézna likvidita

Pohotova likvidita

Okamczita likvidita

Pracovni kapital

Doba obratu zasob

Doba obratu kratk. pohledavek
Doba obratu kratk. zavazkii
Obrat celkového kapitalu
Obrat viastniho kapitdlu
Obrat ciziho kapitalu

Podnik:

Provozni hosp. vysledek
Hosp.vysledek z fin.operaci
Hosp.vysledek za béznou cinnost
Mimoradny hosp. vysledek
Hosp. vysledek za ucet.obdobt
Rentabilita celkového kapitalu
Rentabilita viastniho kapitalu

15358
36,8
28,7
42,4

0,475

0,512

7,348

1995
6490
—-1957
4533
—113
4420
0,028
0,044
0,041
0,038
0,962
0,360
0,099
0,075
0,634
7,090
6,325
2,583
72779
30,0
126,8
39,2
0,725
1,144
2,015

1995
602
—548
54
128
182
0,002
0,002

3678
38,2
29,9

6,9
0,437
0,501
3,537

1996
~15210
—1441
~16651
45
~16606
~0,062
0,080
~0,057
-0,129
1,129
0,221
0,079
0,063
0,776
3,882
3,240
0,480
48751
34,1
127,7
9.4
0,482
0,622
2,188

1996
826
-826

-393
-393
—0,003
—0,004

66481

243
251,0

574
0,492
0,552
4,954

1997
9118
-3235
5883
24
5859
0,023
0,028
0,036
0,039
0,961
0,166
0,065
0,045
0,829
11,517
10,821
1,434
119949
20,5
260,9
29,5
0,581
0,700
3,496

14486
27.8
442
45,5

0,622

0,691

6,894

1998
11183
25422
~14239
16
~14223
~0,060
~0,072
0,047
0,074
1,074
0,162
0,052
0,085
0,830
3,005
2,298
0,538
40805
36,1
74,7
51,1
0,807
0,973
4,987

104741
26,0
302,6
252
1,139
1,218
19,671

Lesy Vyssi Brod, a.s.

1999
3194
3895
~701
74
-775
-0,003
0,004
0,013
-0,003
1,003
0,170
0,033
0,090
0,827
7,668
7,170
0,308
142893
224
295,9
45,0
1,261
1,524
7,427

23415
22,0
917,7
886,4
0,287
0,727
0,476

2000
8060
—411
7649
-27
7622
0,032
0,037
0,033
0,037
0,963
0,149
0,045
0,071
0,846
4,188
3,183
0,193
54693
35,6
58,4
35,4
0,862
1,019
5,782

Lesni spolec¢nost Tepla, a.s.

1997
6054
-1771
4283
-173
4110
0,035
0,045

1998
17150
—6880
10270

=35
10235
0,069
0,101

1999
14623
—5148

9475

—232

9243

0,053
0,084

2000
19361
—13817
5544
-9
5535
0,032
0,049

111399
27,1
3723
51,9
1,066
1,179
11,844

2001
~7760
247
7513
953
8466
-0,035
0,043
0,032
0,032
1,032
0,197
0,046
0,144
0,802
5,137
4,706
0,095
145381
36,5
305,9
84,6
1,097
1,368
5,574

2001
8502
—4122
4380
-148
4232
0,025
0,036

113714
18,7
4483
23,4
0,546
0,574
13,777

2002

1874
1835
—1492
343
0,002
0,002
0,000
0,002
0,998
0,112
0,053
0,055
0,883
2,786
1,850
0,152
21768
28,7
48,3
30,7
0,699
0,791
6,216

2002
31899
9176
22723
-1359
21364
0,138
0,156
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Zikladni produkcni sila 0,005 0,007 0,051 0,116 0,084 0,111 0,051 0,206
Ziskovd marze 0,002 -0,004 0,044 0,058 0,052 0,030 0,035 0,154
Ndkladovost 0,998 1,004 0,956 0,942 0948 0970 0,965 0,846
Ukazatel veéritelského rizika 0,214 0,251 0,231 0,315 0364 0343 0,301 0,113
Dlouhodoba zadluzenost 0,000 0,017 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Bézna zadluzenost 0,191 0,150 0,043 0,159 0,055 0,071 0,088 0,082
Financni nezavislost 0,783 0,744 0,767 0,681 0,633 0,654 0,696 0,885
Bézna likvidita 2,174 3,001 12,445 3,990 7,288 4,799 3,517 2,800
Pohotova likvidita 1,475 2,440 11,348 3,551 6,647 4391 3221 2,539
Okamczita likvidita 0,169 0,049 0,684 0,850 0,535 0,034 0,122 0,325
Pracovni kapital 25382 35273 57811 70434 59838 46820 37315 22931
Doba obratu zdsob 61,8 38,7 25,9 23,2 14,3 14,9 13,9 13,0
Doba obratu krdtk. pohleddvek 1154 1649 251,8 142,8 1364 1394 127,5 1083
Doba obratu krdatk. zavazkii 88,4 0,0 23,6 52,9 22,3 36,6 47,1 49,8
Obrat celkového kapitalu 0,841 0865 0,792 1,190 1,034 1,064 0,728 0,898
Obrat vlastniho kapitalu 1,073 1,162 1,033 1,749 1,633 1,626 1,047 1,014
Obrat ciziho kapitalu 3937 3,442 3433 3,777 2,839 3,103 2421 7976

Podnik: Lesni spolecnost Plasy, a.s.

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002
Provozni hosp. vysledek 3620 1764 2103 6302 16205 9521 5065 4435
Hosp.vysledek z fin.operaci -1062 416  —-1229 -1930 4743 2247 421 —452
Hosp.vysledek za beznou cinnost 2558 1348 874 4372 11462 7274 4769 3893
Mimoradny hosp. vysledek 367 95 91 68 388 23 -8 —42
Hosp. vysledek za ucet.obdobt 2925 1443 783 4440 11850 7297 4761 3851
Rentabilita celkového kapitdalu 0,036 0,017 0,010 0,053 0,124 0,073 0,042 0,035
Rentabilita vlastniho kapitalu 0,051 0,025 0,013 0,070 0,158 0,080 0,055 0,044
Zdkladni produkcni sila 0,045 0,020 0,027 0,075 0,169 0,095 0,045 0,041
Ziskova marze 0,029 0,014 0,008 0,037 0,087 0,056 0,039 0,033
Ndkladovost 0971 0986 0,992 0,963 0913 0944 0,955 0,989
Ukazatel véritelského rizika 0,281 0,321 0,225 0,240 0,217 0,175 0230 0,199
Dlouhodoba zadluzenost 0,000 0,088 0,048 0,058 0,026 0,047 0,114 0,078
Bézna zadluzenost 0,147 0,131 0,058 0,076 0,088 0,054 0,045 0,049
Financni nezavislost 0,716 0,676 0,769 0,756 0,780 0,819 0,766 0,799
Bézna likvidita 3344 2977 6,584 5234 5403 8245 8,812 7,594
Pohotova likvidita 2,357 2,017 4777 3,947 4,039 6345 6,184 5211
Okamzita likvidita 0,617 0,368 1,341 2,353 1,740 2916 1,741 3,372
Pracovni kapital 27597 22331 24761 27036 37027 39045 39429 35135
Doba obratu zasob 44,9 422 29,8 28,4 34,3 30,1 41,8 41,9
Doba obratu kratk. pohledavek 79,1 72,5 56,7 35,2 57,8 39,6 54,9 32,0
Doba obratu kratk. zavazkii 45,5 0,0 16,5 22,1 25,1 15,8 15,9 17,6
Obrat celkového kapitalu 1,252 1,160 1,314 1,421 1,427 1,300 1,087 1,051
Obrat viastniho kapitdlu 1,750 1,716 1,709 1,881 1,829 1,586 1,419 1,315
Obrat ciziho kapitalu 4,448 3,611 5850 5916 6,588 7,431 4,725 5275
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Podnik:

Provozni hosp. vysledek
Hosp.vysledek z fin.operaci
Hosp.vysledek za beznou cinnost
Mimoradny hosp. vysledek
Hosp. vysledek za ucet.obdobt
Rentabilita celkového kapitalu
Rentabilita viastniho kapitalu
Zakladni produkcni sila
Ziskova marze

Nakladovost

Ukazatel véritelského rizika
Dlouhodoba zadluzenost
Beézna zadluzenost

Financni nezavislost

Bézna likvidita

Pohotova likvidita

Okamczita likvidita

Pracovni kapital

Doba obratu zasob

Doba obratu kratk. pohledavek
Doba obratu kratk. zavazkii
Obrat celkového kapitalu
Obrat vlastniho kapitalu
Obrat ciziho kapitalu

Podnik:

Provozni hosp. vysledek
Hosp.vysledek z fin.operaci
Hosp.vysledek za béznou ¢innost
Mimoradny hosp. vysledek
Hosp. vysledek za ucet.obdobt
Rentabilita celkovéeho kapitalu
Rentabilita viastniho kapitdlu
Zakladni produkcni sila
Ziskova marze

Nakladovost

Ukazatel veéritelského rizika
Dlouhodoba zadluzenost
Béznd zadluzenost

Financni nezavislost

Bézna likvidita

1995
2503
~1824
679
125
804
0,007
0,009
0,023
0,006
0,994
0,212
0,000
0,115
0,786
3,386
2,050
0,259
30073
52,4
70,2
39,2
1,212
1,541
5,719

1995
-339
331

295
287
0,002
0,003
—-0,003
0,003
0,997
0,164
0,000
0,050
0,834
7,717

Lesni spolecnost Plana u Marianskych Lazni, a.s.

1996
-12516
-2049
—14565
—78
—14643
0,127
0,206
0,108
0,111
L1111
0,382
0,128
0,160
0,616
2,173
1,234
0,029
21633
56,8
72,9
0,0
1,141
1,852
2,985

1996
—24517
—1885
—26402
1036
—25366
-0,230
-0,360
0,223
—0,279
1,279
0,358
0,116
0,139
0,639
1,937

1997
833
4192
5025
494
5519
0,052
0,072
0,008
0,045
0,955
0,281
0,105
0,121
0,716
3,068
2,014
0,031
26749
48,2
90,7
45,8
1,154
1,612
4,100

1998
3730
2722
1008
1219
2227
0,020
0,028
0,033
0,018
0,982
0,291
0,119
0,144
0,706
2,229
1,269
0,097
19775
54,0
65,9
56,2
1,089
1,542
3,736

1999
16634
2843
13791

370
14161
0,116
0,152
0,136
0,072
0,928
0,238
0,107
0,061
0,759
7,041
5,350
0,945
45336
274
71,4
16,2
1,608
2,119
6,764

2000
6110
-1190
4920
-127
4793
0,034
0,049
0,044
0,025
0,975
0,303
0,127
0,099
0,695
4,976
4,126
1,343
55141
23,9
78,4
28,2
1,340
1,929
4,418

Lesni spole¢nost Piimda, a.s.

1997
3905
4388
8293
159
8452
0,082
0,107
0,038
0,072
0,928
0,235
0,093
0,133
0,760
1,738

1998
25509
—4808
20701
174
20875
0,123
0,211
0,150
0,091
0,909
0,410
0,045
0,288
0,584

1,341

1999
16598
4110
12488
293
12781
0,090
0,115
0,116
0,055
0,945
0,214
0,026
0,100
0,782
2,184

2000
6775
-140
6635

-16
6619
0,045
0,056
0,046
0,033
0,967
0,199
0,003
0,120
0,796
2,547

2001
6193
—457
5736
-119
5617
0,042
0,055
0,046
0,031
0,969
0,235
0,080
0,059
0,761
8,715
7,226
3,176
61577
25,8
70,1
17,3
1,344
1,766
5,706

2001
7564
-356
7208

7209
0,049
0,058
0,052
0,038
0,962
0,143
0,000
0,100
0,853
2,958

2002
306
897
591
73
664
0,005
0,007
-0,002
0,004
0,996
0,274
0,047
0,099
0,720
5,369
4219
2,649
59783
40,7
55,6
354
1,218
1,692
4,448

2002
432
149
581
167
748

0,005
0,006
0,003
0,004
0,996
0,163
0,073
0,064
0,834
4,557
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Pohotova likvidita

Okamczita likvidita

Pracovni kapital

Doba obratu zdsob

Doba obratu kratk. pohledavek
Doba obratu kratk. zavazkii
Obrat celkového kapitalu
Obrat vlastniho kapitdlu

Obrat ciziho kapitalu

Podnik:

Provozni hosp. vysledek
Hosp.vysledek z fin.operaci
Hosp.vysledek za béznou ¢innost
Mimoradny hosp. vysledek
Hosp. vysledek za ucet.obdobi
Rentabilita celkového kapitalu
Rentabilita vlastniho kapitalu
Zakladni produkcni sila
Ziskova marze

Ndkladovost

Ukazatel veritelského rizika
Dlouhodoba zadluzenost
Béznd zadluzenost

Financni nezavislost

Beézna likvidita

Pohotova likvidita

Okamczita likvidita

Pracovni kapital

Doba obratu zasob

Doba obratu kratk. pohledavek
Doba obratu kratk. zavazkii
Obrat celkového kapitalu
Obrat viastniho kapitdlu
Obrat ciziho kapitalu

Podnik:

Provozni hosp. vysledek
Hosp.vysledek z fin.operaci
Hosp.vysledek za béznou cinnost
Mimoradny hosp. vysledek
Hosp. vysledek za ucet.obdobt

4,998
1,197
38939
72,2
100,4
26,6
0,846
1,015
5,148

1995
2201
—2966
—765
972
207
0,000
0,001
0,004
0,000
1,000
0,307
0,064
0,159
0,690
2,341
1,517
0,032
105575
48,9
86,4
59,3
1,182
1,713
3,847

1995
20365
9117
11248

378
11626

0,988
0,000
14306
61,1
63,0
0,0
0,826
1,292
2,308

1996
~98745
~3984
~102729
4714
~107443
-0,292
0,455
~0,269
-0,251
1,251
0,355
0,100
0,199
0,642
1,176
0,619
0,075
12892
41,0
38,1
22,0
1,164
1,812
3,279

1996
4294
—1831
2463
82
2545

1,281
0,498
10172
22,1
85,6
48,4
1,143
1,503
4,861

Krusnohorské lesy, a.s.

1997
47662
~6006
53668
~1701
~55369
-0,234
0,308
-0,202
0,153
1,153
0,233
0,099
0,082
0,762
2,435
2,225
0,386
27828
52
30,6
24,9
1,536
2,016
6,605

1997
-1627
—2565
—4192
—-1406
—5598

1,167
0,040
16652
14,5
94,1
83,5
1,354
2,319
3,301

1998
11989
—4760

7229
—-1902

5327

0,023
0,029
0,051
0,016
0,984
0,185
0,000
0,088
0,784
3,114
2,806
0,676
43704
89
60,3
28,8
1,395
1,779
7,531

1,757
0,338
16937
10,3
343
242
1,631
2,087
7,625

1999
8449
—2645
5804
345
6149
0,026
0,032
0,036
0,019
0,981
0,183
0,000
0,124
0,811
2,981
2,813
0,651
57782
6,3
67,3
37,5
1,399
1,725
7,665

Lesy Ruda, a.s.

1998
7159
—2537
4622
0
4622

1999
7094
951
6143

—65
6078

2,138
0,540
27490
15,0
50,2
36,6
1,350
1,695
6,785

2000
6606
-1522
5084
762
5846
0,024
0,030
0,027
0,016
0,984
0,166
0,000
0,122
0,817
3,740
3,572
0,727
80468
5,9
86,5
35,0
1,528
1,870
9,203

2000
5002
—-1049
3953

3950

2,343
0,315
28729
18,3
43,4
29,8
1,307
1,532
9,130

2001
~10860
689
~11549
18697
7148
0,029
0,035
0,043
0,028
0,989
0,174
0,085
0,082
0,813
6,623
5,011
0,360
115605
54,1
129,1
33,6
1,022
1,257
5,866

2001
1429
—1143
286
37
323

3,590
1,201
33623
20,7
50,9
21,4
1,221
1,465
7,511

2002
-2304
-753
-3057
2875
~182
~0,001
0,001
0,009
0,001
1,039
0,211
0,116
0,095
0,786
6,178
4,662
0,619
127500
61,3
149,8
40,4
0,966
1,229
4,576

2002
2177
—1335
842
-334
508
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Rentabilita celkového kapitalu
Rentabilita viastniho kapitdlu
Zakladni produkcni sila
Ziskova marze

Nadkladovost

Ukazatel veéritelskéeho rizika
Dlouhodoba zadluzenost
Bézna zadluzenost

Financni nezavislost

Bézna likvidita

Pohotova likvidita

Okamczita likvidita

Pracovni kapital

Doba obratu zdsob

Doba obratu kratk. pohledavek
Doba obratu kratk. zavazkii
Obrat celkového kapitalu
Obrat viastniho kapitdlu
Obrat ciziho kapitalu

Podnik:

Provozni hosp. vysledek
Hosp.vysledek z fin.operaci

Hosp.vysledek za béznou cinnost

Mimoradny hosp. vysledek
Hosp. vysledek za ucet.obdobt
Rentabilita celkového kapitalu
Rentabilita viastniho kapitalu
Zakladni produkcni sila
Ziskova marze

Ndakladovost

Ukazatel veritelského rizika
Dlouhodoba zadluzenost
Bézna zadluzenost

Financni nezavislost

Bézna likvidita

Pohotova likvidita

Okamczita likvidita

Pracovni kapital

Doba obratu zdsob

Doba obratu kratk. pohledavek
Doba obratu kratk. zavazkii
Obrat celkového kapitalu
Obrat vlastniho kapitalu

0,124
0,155
0,218
0,090
0,910
0,173
0,004
0,102
0,802
4,192
3,316
1,099
30591
24,2
59,7
27,7
1,387
1,731
8,006

1995
5920
1914
7834
229
8063
0,058
0,071
0,043
0,074
0,926
0,175
0,000
0,074
0,823
7,551
6,847
4,647
66869
26,4
82,4
37,5
0,792
0,962

0,027 -0,061 0,045 0,055 0,034 0,003
0,035 -0,083 0,064 0,078 0,049 0,004
0,046 -0,018 0,070 0,065 0,043 0,012
0,022 0,047 0,034 0,041 0,028 0,002
0,978 1,047 0966 0959 0,972 0,998
0,196 0,232 0,264 0,257 0,271 0,291
0,038 0,030 0,018 0,000 0,000 0,000
0,152 0,193 0,226 0,208 0,200 0,215
0,786 0,742 0,711 0,711 0,701 0,680
2,798 2,261 2236 2,611 2,773 2,592
1,865 1,477 1,607 2,043 2,241 2,011
0,570 0,770 0,789 0,975 1,122 0,732
25563 22238 28352 36841 40920 39826
45,8 45,7 42,7 34,9 33,8 38,2
60,4 37,6 52,7 62,4 64,8 76,6
0,0 58,2 67,9 61,5 63,6 65,7
1,226 1,305 1,325 1,341 1,228 1,298
1,561 1,759 1,862 1,884 1,752 1,908
6,263 5,630 5,020 5,224 4,532 4,464

Lesni spole¢nost Lede¢ nad Sazavou, a.s.
1996 1997 1998 1999 2000 2001
—2684 7251 25494 18341 10303 10799
2774 2640  -5339 5580 -903 4276
90 9891 20155 12761 9400 6523
134 28 240 57 475 63
224 9919 20395 12818 9875 6586
0,001 0,061 0,106 0,057 0,029 0,019
0,002 0,080 0,142 0,082 0,059 0,038
-0,018 0,045 0,133 0,081 0,030 0,031
0,002 0,067 0,106 0,065 0,041 0,034
0,998 0,933 0,894 0935 0,959 0,974
0,246 0,229 0,234 0,284 0,406 0,391
0,000 0,062 0,052 0,031 0,198 0,152
0,137 o,111 0,144 0216 0,176 0,200
0,746 0,762 0,750 0,695 0,485 0,495
4,187 4255 2,720 1,438 1,466 1475
3,900 3,897 2472 1,313 1415 1,372
1,520 1,026 1,121 0376 0,643 0,495
66635 58559 47735 21335 28132 33227
20,7 16,8 14,4 11,9 5,8 14,5
171,0 13438 78,5 88,9 87,7 1054
0,0 46,9 58,1 94.8 113,6 1414
0,743 0916 1,000 0,868 0,699 0,552
0,996 1,203 1,333 1,250 1,441 1,114

0,004
0,007
0,018
0,003
0,997
0,337
0,000
0,251
0,624
2,244
1,614
0,589
37483
52,3
75,3
82,9
1272
2,038
3,778

2002
5524
1871
6043
82
6125
0,015
0,025
0,013
0,029
0,960
0,329
0,072
0,163
0,593
1,648
1,513
0,508
43985
16,3
106,7
121,5
0,514
0,867
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Obrat ciziho kapitalu

Podnik:

Provozni hosp. vysledek
Hosp.vysledek z fin.operaci
Hosp.vysledek za béznou cinnost
Mimoradny hosp. vysledek
Hosp. vysledek za ucet.obdobt
Rentabilita celkového kapitalu
Rentabilita viastniho kapitalu
Zakladni produkcni sila
Ziskovd marze

Nakladovost

Ukazatel véritelského rizika
Dlouhodoba zadluzenost
Bézna zadluzenost

Financni nezavislost

Bézna likvidita

Pohotova likvidita

Okamczita likvidita

Pracovni kapital

Doba obratu zasob

Doba obratu kratk. pohledavek
Doba obratu kratk. zavazki
Obrat celkového kapitalu
Obrat vlastniho kapitalu
Obrat ciziho kapitalu

Podnik:

Provozni hosp. vysledek
Hosp.vysledek z fin.operaci
Hosp.vysledek za beznou cinnost
Mimoradny hosp. vysledek
Hosp. vysledek za ucet.obdobt
Rentabilita celkového kapitdlu
Rentabilita viastniho kapitalu
Zakladni produkcni sila
Ziskova marze

Ndkladovost

Ukazatel véritelského rizika
Dlouhodoba zadluzenost

Bézna zadluzZenost

4,535

1995
6244
1552
7796
810
8606
0,014
0,016
0,010
0,018
0,982
0,130
0,000
0,075
0,862
4,168
3,138
0,010
150213
42,6
127,6
41,3
0,774
0,898
5,956

1995
260
69
329
277
606
0,005
0,006
0,002
0,005
0,995
0,135
0,000
0,096

3,025

1996
—40916
28090
—12826
—46
—12872
-0,016
—0,024
0,052
0,031
1,031
0,316
0,188
0,088
0,679
2,408
1,593
0,018
96404
67,1
128,0
164,8
0,538
0,792
1,700

1996
2011
-190
1821
68
1889
0,015
0,018
0,016
0,015
0,985
0,210
0,000
0,128

4,000

Lesni spole¢nost Hradec Kralové, a.s.

1997
4899
~7800
2901
300
3201
0,004
0,006
0,006
-0,010
1,010
0,305
0,181
0,083
0,690
2,358
1,842
0,133
86074
42,4
139,9
82,2
0,435
0,630
1,427

1997
1630
1447
3077
74
3151
0,024
0,030
0,012
0,022
0,978
0,213
0,000
0,115

4,270

1998
8615
—18989
—10374
74
—-10448
0,018
—0,020
0,015
-0,014
1,014
0,111
0,014
0,062
0,885
5,825
5,124
0,121
174620
35,7
254,4
51,0
1,282
1,448
11,536

3,062

1999
2365
-5117
2752
33
2719
0,004
0,005
0,004
-0,007
1,007
0,211
0,002
0,180
0,788
1,997
1,820
0,038
116658
28,9
277,9
163,3
0,563
0,714
2,672

Silva Servis, a.s.

1998
7999
—4405
3594
60
3654
0,027
0,034
0,058
0,024
0,976
0,214
0,000
0,122

1999
5544
=55
5489
98
5587
0,041
0,049
0,041
0,033
0,967
0,165
0,000
0,104

1,724

2000
~14503
-777
~15280
681
~15961
-0,019
0,024
-0,018
-0,035
1,035
0,170
0,033
0,123
0,827
2,527
2,188
0,092
154470
40,4
230,1
119,1
0,551
0,667
3,242

2000
7262
—-1673
5589
127
5716
0,040
0,048
0,051
0,035
0,965
0,172
0,000
0,143

1,410

2001
—4019
—6724

—-10743
154
—-10589
0,014
0,016
-0,005
—-0,022
0,991
0,147
0,059
0,078
0,851
7,209
6,596
0,082
380040
29,9
309,8
48,8
0,621
0,730
4,233

2001
14851
—3778
11073
23
11096
0,070
0,086
0,094
0,064
0,956
0,188
0,000
0,188

1,562

2002
~16370
1575
14795
1297
~16092
0,022
0,025
0,022
0,032
1,038
0,122
0,044
0,069
0,876
2,887
2,181
0,083
97127
274
77,7
38,9
0,669
0,764
5,486

2002
11528
-3394
8134
40
8174
0,045
0,061
0,064
0,040
0,958
0,259
0,000
0,242
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Financni nezavislost

Bézna likvidita

Pohotova likvidita
Okamczita likvidita
Pracovni kapital

Doba obratu zasob

Doba obratu kratk. pohledavek
Doba obratu kratk. zavazkii
Obrat celkového kapitalu
Obrat vlastniho kapitalu
Obrat ciziho kapitalu

Podnik:

Provozni hosp. vysledek
Hosp.vysledek z fin.operaci

Hosp.vysledek za beznou cinnost

Mimoradny hosp. vysledek
Hosp. vysledek za ucet.obdobt
Rentabilita celkového kapitalu
Rentabilita viastniho kapitalu
Zakladni produkcni sila
Ziskova marze

Nakladovost

Ukazatel veritelského rizika
Dlouhodoba zadluzenost
Bézna zadluzenost

Financni nezavislost

Beézna likvidita

Pohotova likvidita

Okamczita likvidita

Pracovni kapital

Doba obratu zasob

Doba obratu kratk. pohledavek
Doba obratu kratk. zavazkii
Obrat celkového kapitalu
Obrat vlastniho kapitalu
Obrat ciziho kapitalu

0,863
3,500
2,443
1,268
28103
38,0
42,2
36,0
1,059
1,227
7,836

1995
2139
~143
1996
151
2147
0,059
0,421
0,059
0,034
0,966
0,840
0,000
0,114
0,140
4,430
3,091
0,780
14194
34,2
59,0
25,5
1,745
12,439
2,078

0,789
3,158
2,135
0,590
35956
58,0
87,6
0,0
0,949
1,203
4,507

1996
2233
-755
1478
10
1488
0,037
0,226
0,055
0,023
0,977
0,811
0,000
0,150
0,163
3,564
2,858
0,752
15558
24,9
73,5
0,0
1,619
9,953
1,996

0,784 0,786 0,835 0,827
3,036 3,418 3,874 3,130
1,855 2314 2,859 2,306
0,658 0,941 0,240 0,594
31299 40506 40480 43511
54,3 49,1 35,3 40,9
55,1 61,1 91,2 85,0
46,0 44,5 34,8 49,6
1,060 1,132 1,233 1,133
1,351 1,440 1,478 1,369
4977 5297 7492 6,600

Lesni spole¢nost Becov, s.r.o.
1997 1998 1999 2000
918 2150 5459 3513

33 -33  -1183 —647
951 2117 4276 2866
7 18 45 1074

958 2135 4321 3940
0,021 0,047 0,100 0,087
0,130 0,251 0,344 0,273
0,020 0,048 0,127 0,078
0,013 0,023 0,053 0,047
0,987 0,977 0,947 0,953
0,814 0,788 0,674 0,648
0,070 0,086 0,045 0,027
0,130 0,117 0,117 0,169
0,163 0,189 0,291 0,321
3,836 3,625 3,545 2,440
3,161 2,914 2,534 1,713
0,899 0,999 0,629 0,492
16716 13806 12870 10950

21,1 21,3 30,5 29,4

70,1 56,0 56,1 48,1

31,2 29,9 30,2 40,4
1,626 2,075 1,909 1,880
9,986 10,988 6,560 5,863
1,997 2,632 2,832 2,899

0,811
2,636
2,066
0,299
48857
36,8
1143
64,7
1,091
1,345
5,793

2001
3751
~1613
2138
236
2374
0,048
0,141
0,076
0,033
0,967
0,654
0,214
0,127
0,340
2,669
1,822
0,741
10482
31,8
39,2
37,6
1,468
4316
2,244

0,740
2,303
1,668
0,653
56610
53,0
84,7
83,4
1,137
1,537
4,392

2002
2517
-934
1583

1584
0,033
0,102
0,052
0,021
0,979
0,662
0,098
0,086
0,323
3,997
2,729
0,756
12446

30,2

45,6

23,8
1,552
4,803
2,344
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DISKUSE

Snad nejobtiznéjsi fazi financni analyzy je interpre-
pozadavkem je zde komplexnost, a to proto, ze k diag-
nbze financni situace se nelze dopracovat separatnim
posouzenim jednotlivych ukazateld. Nemusi totiz
vibec platit, Ze ¢im pfiznivéj$i hodnotu individual-
ni ukazatel vykazuje, tim je celkové finan¢ni zdravi
lepsi a naopak. Tak napf. nadmérny zisk mtize osla-
bit odbytové moznosti a schopnost konkurence, nizka
zadluZenost mize svéd¢it o nedostateéném vyuzivani
ciziho kapitalu a tim i o nevyuzitém vyrobnim poten-
cidlu, vysoké ukazatele likvidity mohou byt dusled-
kem pfili§ vysokych pojistnych zasob, pfili§ opatrné
politiky, neschopnosti manazerd fidit penézni toky
apod. A obdobné ani vysoka zadluzenost ¢i nizka
rentabilita nemusi signalizovat finan¢ni tisen, stoji-
-li za nimi napf. promysleny a Zivotaschopny pod-
nikatelsky zamér vyzadujici investovat do novych
technologii. Organismus podniku je velmi slozity;
ekonomické jevy jsou propojeny s vlivy technickymi,
sociologickymi, politickymi, trznimi, ekologickymi
vse se odrazi ve finan¢ni situaci podniku. Co nejvice
z téchto vlivli by mél vzit v tivahu i finan¢ni analytik,
kdyz ptipravuje zpravu o minulosti a kdyz prognozu-
je budoucnost. Zde neplati ,,¢im vice, tim 1épe*, pro-
toze pfemira ukazatelti je pro smysluplnou interpre-
taci spisSe prekazkou. Podle zamért analyzy je tieba
vybrat n¢kolik fundamentalnich — stézejnich ukaza-
teltl, schopnych piihodné charakterizovat zkoumanou
oblast. Za tyto fundamentalni ukazatele byly zvoleny
vyse uvedené.

Pomérovy ukazatel je jedno ¢islo délené jinym, a
je tudiz nerozumné ocekavat, ze mechanicky vypocet
nékolika pomérovych ukazateld automaticky poskyt-
ne vérohodny obraz o né¢em tak komplexnim jako je
moderni podnik. Profesionalni ekonom vi, zZe takové
jediné cislo, které¢ by platilo univerzalné pro urcity
typ ukazatele, nemiize nikdy a nikde existovat. Ma-
-li byt srovnavani s uréitymi zadoucimi hodnotami
ukazateld smysluplné, je tfeba mit k dispozici hod-
noty typické praveé pro podobné a tedy srovnatelné
s podniky. Takové udaje zatim bohuzel k dispozici
nemame. Z tabulek je postfehnutelné, ze v ramci je-
diného oboru zahrnujiciho fadu podnikt totiz existuje
u jediného ukazatele cela skala hodnot. Vypocet od-
vétvovych praimért z vypocitanych hodnot ukazate-
It je predcasny, vzhledem k nedostatecnému poctu
zkoumanych subjektt. Pro dalsi postup doporucuji
pokracujici aktivitu v oblasti kolekce podkladt (tcet-
nich vykazi) lesnickych podniki za ucelem vytvoreni
databaze, ktera bude pouzitelna i pro ucely statisticky
vyznamnych vypocti.

Berka (2003) uvadi: ,,v odbornych kruzich panuje
shoda v tom, ze dobyvani znalosti z databazi je proces
netrividlni extrakce implicitnich, dfive nezndmych a
potencialn¢ uzitecnych informaci z dat“. Tento proces
je tvotfen fadou krokt, ve kterych se postupné pfipra-
vi data k analyze, analyzuji se a ziskané znalosti se
vyhodnoti a vyuziji pfi feSeni dan¢ho problému. Je
prakticky nemozné, aby v datech nebyly pieklepy
nebo chybéjici udaje. Je velmi té¢zké a Casove narocné
kazdy udaj kontrolovat a byva obtizné vytvofit takovy
filtr, ktery v databazich predem ,,vy¢isti“ takova data.

SOUHRN

Tato préce si kladla dva cile: zmapovat situaci podnikii piisobicich v OKEC — lesnictvi a souvisejici
¢innosti a zhodnoceni Gcetnich vykazli vybranych podnikatelskych subjektti formou finanéni analyzy
pomoci pomérovych ukazateld. Bylo zjidténo 38 236 subjektti v CR (k 31. 3 2004), podniky byly roz-
déleny podle pravnich forem, poctu zaméstnancti a vykazovaci discipliny Gi€etnich zavérek ve vetejné
piistupnych zdrojich. V CR existuje 111 subjektil, které zvetejnily v obdobi 1995-2002 alespoi jednu
ucetni zaveérku. Mezi témito subjekty bylo 1 12 podnikd, které byly vzhledem k dostupnosti rozvahy a
vysledovky podrobeny finan¢ni analyze pomoci vybranych pomérovych ukazateld. Vysledkem jsou ta-
bulky s hodnotami jednotlivych ukazateli a hospodaiskymi vysledky.

Potfeba zkoumani vykonnosti podnikatelskych subjektti v LH je potfebna pro vyssi informovanost jak
odborné, tak laické verejnosti. Vyse uvedené hodnoty ¢iselnych hodnot pomérovych ukazatelt cha-
rakterizuji 12 podnikt v lesnickém sektoru. Jejich shrnuti do priméra je vzhledem ke statisticky ne-
vyznamné velikosti povazovano za piedbézné, je zapotiebi dalsi kolekce dat a jejich analyza za uce-
lem vytvofeni odvétvové databaze podnikii a odvétvovych prumért podnikatelskych subjektl v lesnim
hospodafstvi. Lesni hospodaistvi potykajici se s mnoha specifiky zahrnujicimi dlouhou vyrobni dobu,
sezonnost atd. nemohou byt porovnavany s obecnymi doporu¢ovanymi hodnotami pro jednotlivé uka-

zatele.

lesnictvi, podnikatelské subjekty v LH, ti€etni vykazy, databaze, pomérové ukazatele

Ptispévek je soucasti praci na dil¢im vyzkumném zaméru 421/1035/9 ZA 05.
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