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Abstract

ROZMAHEL, P, NAJMAN, N.: The Concordance Index of the Business Cycles in the Czech Republic and other
selected Central and Eastern Europen Countries and the Eurozone. Acta univ. agric. et silvic. Mendel. Brun,,
2010, LVIIL, No. 6, pp. 407-414

The paper deals with the evaluation of the preparedness of the Czech Republic and other candidate
countries to join the Eurozone. The main goal is to asses the level of business cycle similarity in the se-
lected Eurozone member and candidate countries using the Concordance index. Business cycle simi-
larity belongs among the criteria defined within the theory of optimum currency areas. The first order
differencing procedure, Hodrick-Prescott filter and Christiano-Fitzgerald band pass filter were used
to identify the classical and growth GDP cycles. The results show that the Czech Republic belongs
among the states with relatively high level of concordance comparing to the other Eurozone member
and candidate countries. Accordingly, the measure of business cycle concordance should not serve as
an argument for slowing down of the monetary integration process in the Czech Republic. The resul-
tant concordance measures also give an evidence of relatively low level of the business cycle similarity
of Slovak economy and the Eurozone, which might imply a possibly higher risk of the asymmetric

shock occurrence in Slovakia.

Eurozone, business cycle, concordance index

Ceska republika podobné jako ostatni zemé, které
v roce 2004 rozsitily Evropskou unii, ¥e3i v soucasné
dobé& otazku vhodného nacasovani pfijeti spole¢né
evropské mény. Zavedeni eura v novych ¢lenskych
zemich po splnéni kritérii nominélni konvergence
- tzv. maastrichtskych kritérii pfedstavuje nedilnou
a pro nové &leny i povinnou souééast plnohodnot-
ného ¢&lenstvi v Evropské unii. Diskuse o vhodném
okamziku rozsifeni eurozény je doprovizena mno-
hymi empirickymi studiemi zamé&¥enymi na posu-
zovani raznych indikatort vykonové a strukturalni
podobnosti a konvergence jednotlivich kandidat-
skych ckonomik se stavajicimi ¢lenskymi stity hos-
podarské a ménové unie. Pfevazni vEtsina téchto
akademickych studif a rtiznych hodnoticich zprav
jednotlivych centrilnich bank a dalich instituct
uchazeéskych stitdl vyuziva teoreticko-metodolo-
gickych vychodisek teorie optimalnich ménovych
oblasti. Tato teorie, jejiz vyvoj odstartoval svym ¢lan-

kem z roku 1961 nositel Nobelovy ceny za ckono-
mii Robert Mundell, vymezuje charakteristiky op-
timalni m&nové oblasti, jejichz naplnéni uchaze¢-
skymi stity je pfedpokladem pro dsp&né formo-
véani spole¢né ménové unie.

Vycet charakteristik tzv. tradi¢niho pojeti teorie
optimélnich mé&novych oblasti definovanych kromé
Mundellovy price také v textech dalsich prikop-
nik®l teorie McKinnona (1963), Kenena (1969), In-
grama (1962) tvofi mobilita vyrobnich faktort (p¥e-
dev3im préce), otevienost ckonomiky, komoditni di-
verzifikace produkce a spotfeby, fiskdlni integrace,
podobnost mér inflace ¢&i integrace finan&nich trh.
Pozd¢&jsi vyvoj teorie oznafovany nékterymi au-
tory jako nova teorie optimélnich ménovych oblasti
(Mongelli, 2002) formuluje dal3i tzv. metacharakte-
ristiky optimalni ménové oblasti, jako jsou podob-
nost hospodafskych cyklt ¢i stupeti asymetrie ¢i sy-
metrie vyskytu a ptisobeni Soki v jednotlivych eko-
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nomikdach, které v sob¢& zahrnuji vliv ostatnich cha-
rakteristik formulovanych v rdmci tradi¢niho vy¢tu.
V tomto novodobém pojeti jsou formulované cha-
rakteristiky optimalni ménové oblasti chapany jako
determinanty poméru p¥inost a nékladé plynou-
cich z pfijeti jednotné mény.

Jednim z kritérii definovanych v ramci novodo-
bého pojeti teorie optimalnich m&novych oblasti
je sladénost hospodafskych cyklil ¢lenskych zemi.
Z pohledu uvedené teorie s dlouhodobé sladénymi
cykly klesa pravdépodobnost vyskytu 3ok, které
by byly ve vztahu ke zkoumanym zemim asymet-
rické. Pfi podobnych hospodatskych cyklech také
klesd vyznam vlastnich autonomnich ménovych po-
litik jednotlivych zemi jako nastrojt aktivistické sta-
bilizace a roste pravdépodobnost efektivniho fun-
govani ménové unie obou zemi s jedinou centralni
bankou.

Dlouhodobé synchronni hospodéiské cykly im-
plikuji nizsi riziko vyskytu asymetrickych 3ok,
které nepostihujf ¢lenské zemé stejnomérng, a sni-
zuji nutnost uplatiiovani narodné suverénni mone-
tarni politiky. Zel, p¥es tuto nespornou ekonomic-
kou relevanci trpi nov& formulované charakteris-
tiky stejnymi nedostatky jako charakteristiky tradié-
niho vy¢tu. Jednd se piedevdim o problém posou-
zeni dostate¢ného plnéni charakteristik, které ne-
maji podobu limitnich & intervalovych hodnot kri-
térii, a ddle o jejich pfilis obecnou definici umoz-
fujici rozdilny vyklad a nejednotnost v metodolo-
gii jejich méfeni. P¥es uvedené slabiny kritérif opti-
mality mé&nové z6ny definované v novodobém po-
jeti stejnojmenné teorie patfi synchronizace hos-
podaftskych cyklti v soudobé literatu¥e zabyvajici se
problémem evropské ménové unifikace mezi do-
minantni ukazatele podobnosti a sladénosti vyvoje
ekonomik kandidatskych a ¢lenskych zemi zejména
diky moznosti sledovat dynamiku procesu konver-
gence podobnosti zkoumanych ekonomik a identi-
fikovat sttednédobé a dlouhodobé trendy vyvoje na-
rodnich hospoda¥stvi porovnavanych zemi.

Prevazna vétdina soudobych studii zkoumaji-
cich stupeii a dynamiku sladénosti hospodarskych
cyklt v kandidatskych a ¢lenskych zemich hospo-
déa¥ské a ménové unie vyuziva ke svému mé¥eni po-
dobnosti cyklu metod regresni a korelaéni analyzy,
pfi¢emz za hlavni ukazatele synchronnosti jsou po-
vazovany riizn& modifikované indexy korelace. Ob-
liba ekonomickych studii obsahujicich analyzu sla-
dénosti hospodarskych cykla vzrostla zejména
v souvislosti s rozsifovanim Evropské unie po roce
2004 a v dalsich letech. Z mnoZstvi individuédlnich
studif lze jmenovat studii Fidrmuce a Korhonena
(2006), ktera shrnuje nejpouzivanéjsi metody, vy-
sledky a indikatory pouzivané k mé&feni a vyhodno-

z angl. First Order Differences

w N =

ceni sladénosti hospodarskych cyklt v Evropé. Au-
tofi ve vysledcich potvrzuji vyraznou odlisnost vy-
sledkt jednotlivych studif, kterd s nejveétsi prav-
dépodobnosti souvisi s neexistujicim jednotnym
konsenzem o nejvhodné&jsi metod€ mé¥eni sladé-
nosti hospodafskych cykli ekonomik aspirujicich
na formovani spole¢né ménové unie. Jednim z al-
ternativnich p¥istupt, ktery byl v ekonomické lite-
ratufe doposud vyuzivin pouze ziidka, je mé¥Feni
indexu cyklické hody (z angl. Concordance Index),
ktery na rozdil od tradi¢nich technik zaloZzenych
prevazn& na korelani analyze vyzaduje identifi-
kaci zkoumaného hospodafského cyklu, jeho bodil
zvratu a jednotlivych fazi.

Hlavnim cilem préce je posoudit aktudlni troven
sladénosti' hospodarskych cykla Ceské republiky
a vybranych kandidétskych zemi s eurozénou po-
mociindexu cyklické shody.

Na zaklad¢ posouzeni a vyhodnoceni podobnosti
hospodarskych cykli CR a vybranych zemi stfedni
avychodni Evropy s eurozénou lze posoudit pfipra-
venost Ceské republiky na pfijeti eura v porovnani
s ostatnimi vybranymi staty stfedni a vychodni Ev-
ropy, které jsou stéle ve fazi p¥iprav na prijeti jed-
notné evropské mény (Polsko, Madarsko) i se staty,
které byly na pocéatku devadesatych let v podobné
vychozi pozici jako Cesk4 republika a euro jiz pfi-
jaly (Slovinsko, Slovensko).

MATERIALA METODY

Vstupni data tvoif hodnoty sezonné& o¢isténého
¢tvrtletniho HDP za obdobi 1996-2009. Zdrojem
dat byl Eurostat. K identifikaci hospodé¥ského cyklu
byly pfirozené logaritmy vstupnich dat modifiko-
vany pomoci logaritmické diference prvniho #adu
(FOD?), Hodrick-Prescottova filtru (HP) a s parame-
trem A = 1600 (HP_1600) a Christiano-Fitzgerald
Band Pass filtru. Pouziti t¥ odlidnych technik mo-
difikace, resp. detrendovéni vstupnich ¢asovych ¥ad
je vysledkem snahy p¥ibliZit se podminkdm definici
tzv. klasického hospodaiského cyklu (Burns-Mit-
chell, 1946) a rtstovych hospodé¥skych cykl (Lu-
cas, 1977)’. K porovnéani vysledktl byly kromé sil-
nych ¢lenskych stitti eurozény Némecka a Fran-
cie vybrany také ekonomiky strukturdlné podob-
ného Rakouska a Portugalska, které mé&lo pfi vstupu
do eurozény podobnou ekonomickou droveri, ja-
kou dosahovala Ceska republika v poslednich le-
tech. Z ¢lenskych statd bylo dile voleno Slovinsko
a Slovensko, které je vhodné porovnat s ostatnimi
neclenskymi stity — Polskem, Madarskem a Ces-
kou republikou z dtvodu jejich podobné ekono-
mické a politické minulosti. Diilezitou skute¢nosti
je také fakt, ze Slovensko i Slovinsko patfilo po v&t-

Pojmy sladénost, podobnost a synchronnost hospodaiskych cyklt jsou v praci povazovany za synonyma.

Klasicky hospodatsky cyklus dle Burnse a Mitchella (1946) je vinimén jako kolisani tirovng ekonomické aktivity né-

roda s ur¢itou ¢asovou periodicitou. Dle Lucasovy definice (1977) je tfeba hospodatské cykly chépat jako opakujici se
fluktuace ¢asové fady makrockonomické prom&nné okolo svého trendu.
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sinou zkoumaného obdobi mezi kandidatské zemé
navstup do eurozény.

Index cyklické shody (z angl. concordance index)
predstavuje jednoduché empirické méfitko podob-
nosti ¢asového ur€eni jednotlivych fazi cyklu, ktery
meH Casovy tsek, po ktery se ob& zemé nachazeji
shodné ve stejné fazi cyklu. Vysledkem je pak hod-
nota v rozmezi <0;1>, resp. <0;100> indikujici frakci
¢asu shodného vyvoje cyklu. Tento ukazatel je po-
uzivan zejména pro klasické hospodarské cykly?,
ackoliv v posledni dob& doslo k jejimu rozifent
i na rastové cykly. Podminkou je identifikace, tzn.
¢asové urceni bodti zvratu hospodifského cyklu
a jednotlivych fazi a jejich néslednd modifikace
na bindrni sérii (0,1), pfi¢emz bindrni indikatory 1
a 0 indikuji stav ekonomiky, tj. fazi recese nebo ex-
panze. Prosty ukazatel podobnosti asového uréent
hospodiéiského cyklu mezi zemé&miiajje definovan
nasledovné’:

1 T
IL=— Z [S.S. +(1-S. )(l—Sﬁ)],

ij T &= it~ jt

kde:S,=1(pfit=1,...,Tai=1,...,N)znaci, Ze zeméise

v ¢asovém obdobi t nachdzeji v recesi, picemz S, = O znaci

Pro aplikaci techniky mé¥eni indexu cyklické
shody je nutné identifikovat vlastni hospodaisky
cyklus zkoumané ckonomiky, body zvratu, uréit
faze recese a expanze. K identifikaci hospodéfskych
cykl ¢lenskych a kandidatskych zemi eurozény
byla pouzita Canovova pravidla (Canova, 1999), kde
pro vrchol v ¢ase t plati, Ze po dvou po sob¢& nasledu-
jicich narastech cyklické komponenty ¢ (identifiko-
vané pomoci HP filtru - pozn.) €asové Fady indika-
toru cyklu p¥ichazi jeji pokles, ¢ilic, <c,>¢,  >¢,,
pFi¢emz dno je definovano dvéma po sobé jdoucimi
poklesy cyklické komponenty ndsledované riistem
¢.> ¢ <c. <c_,. Druhym dopliiujicim pravidlem je
podmmka Ze pro identifikaci dna (vrcholu) zérovern
se splnénim prvniho pravidla plati¢,<(>) O ac, , <(>)
Oneboc,, <(>)0ac <(>)0, ¢imz je definovana pod-
minka protnuti trendu ve fazi recese i kontrakee.
Dal3im vychozim pozadavkem je minimalni délka
faze cyklu 6 mé&sict a minimalni délka celého hos-
podaiského cyklu 15 mésict.

VYSLEDKY

Graf 1 ilustruje vyvoj hospodarského cyklu Ceské
republiky v klasickém a rastovém pojeti identifi-

stav expanze). kovaného pomoci logaritmické diference prvniho
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1: Riistovy a klasicky cyklus HDP CR v obdobi 1996-2009
1: Growth and Classical GDP Cycle of the Czech Republic in 1996-2009

Zdroj: Eurostat, vlastni vypocty

4 Klasické hospodarské cykly jsou v ekonomické teorii chapany jako cyklické st¥idani fazi absolutniho redlného po-
klesu artistu zvoleného indikédtoru (resp. vice indikatort) aproximujiciho hospodafsky cyklus (Burns-Mitchel, 1946)

a pojeti riistového hospodéfského cyklu roz3ifené zejména ve studiich obsahujicich korela¢ni analyzu cyklt pojima
hospodatsky cyklus jako cyklické fluktuace proménné (resp. cyklické slozky ¢asové Fady) okolo svého trendu (Lucas,

1977).

5 O odvozeniindexu cyklické shody a jeho modifikacich blize viz Harding-Pagan (2002, 2006).
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2: Vijvoj klasickyjch cyklii CR a eurozény (identifikovanijch pomoci FOD) v obdobi 1996-2009
2: Growth business cycles of the Czech Republic and the Eurozone (identified with FOD) in 1996-2009
Zdroj: Eurostat, vlastni vypocty
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3: Vijvoj riistovijch cyklii CR a eurozdny (identifikovanyjch pomoci HP filtru) v obdobi 1996-2009
3: Growth business cycles of the Czech Republic and the Eurozone (identified with HP filter) in 1996-2009
Zdroj: Eurostat, vlastni vypocty

4: Vijvoj riistovijch cyklii CR a eurozény (identifikovantich pomoci BPfiltru) v obdobi 1996-2009
4: Growth business cycles of the Czech Republic and the Eurozone (identified with BP filter) in 1996-2009
Zdroj: Eurostat, vlastni vypocty
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s vyuzitim Hodrick-Prescottovova filtru a Christiano
Fitzgerald band pass filtru.

Zatimco identifikace klasického cyklu pomoci lo-
garitmické diference prvni fadu (FOD) vstupnich
hodnot (pfirozenych logaritmt ¢tvrtletné ociste-
ného HDP) generuje hospodarsky cyklus s frekven-
tovanymi body zvratu a s niZ3i smé&rodatnou od-
chylkou, rastové cykly jasné ilustruji hladké koli-
sani cyklickych komponent kolem svého trendu se-
parovaného pomoci zvolenych filtra¢nich technik.
V ckonomické literatufe jsou techniky FOD a de-
trendovaci technika identifikace cyklu v ¢asové radé
makroekonomické proménné s vyuzitim HP filtru
zfejme nejpouzivanéjdi. Tzv. band-pass (pasmové)
filtry ziskdvaji na své popularité v poslednich né-
kolika letech. Teorie optimélnich mé&novych ob-
lasti jasn& nespecifikuje, jakym zptisobem méFit
sladénost hospodatskych cykld, ani jakym zptso-
bem je lze identifikovat. Proto pro zvy3eni robust-
nosti a statistické vyznamnosti vysledkt a jejich na-
sledné ekonomické interpretace vyuzivame tif od-
lisnych technik modifikace ¢asovych fad k identifi-
kaci cyklu a méfent jejich sladénosti.

Grafy 2-4 vypovidaji o sladénosti hospodéFskych
cyklt ekonomik Ceské republiky a eurozény. Za-
timco graf 2 ilustruje vyvoj klasickych hospodai-
skych cyklt identifikovanych technikou diference
prvniho Fadu (FOD), grafy 3 a 4 pFedstavuji riistové
cykly zkoumanych ekonomik identifikované po-
moci dvou odlidnych detrendovacich technik Hod-
rick-Prescottovym Filtrem (HP) a Christiano-Fitzge-
rald band pass filtrem (BP).

Ze viech tif grafti a zejména z grafu 2 ilustrujictho
klasické cykly CR je patrné, ze k ur¢ité sladénosti vy-
voje cyklickych komponent HDP ¢eské ekonomiky
aeurozony dochazive druhé polovin€ zkoumaného
obdobi. Hlavnim dtivodem pro niz3i synchronnost
cyklt v prvni poloving€ a na poc¢atku druhé poloviny
devadesatych let je zfejmé& intenzivni transformace
¢eské ckonomiky, kterd se k danému obdobi vzta-
huje a kterd zahrnovala proces cenové a obchodni
liberalizace, odvétvové restrukturalizace, privati-
zace statntho majetku spojené s vysokym piilivem

zahrani¢nich investic atp. V3echny uvedené faktory
se vyznamné podilely na formovani makroekono-
mického vyvoje transformujici se ¢eské ekonomiky,
coZ se odrazilo na vyvoji indikdtort miry inflace, ne-
zam&stnanosti, ristu HDP a tedy i na vyvoji hospo-
dafského cyklu. Postupujicimu procesu integrace
Ceské ekonomiky v rdmci evropskych ekonomic-
kych struktur a ukon¢eni poécéate¢nich etap trans-
formace odpovidd vy33i troven sladénosti cyklil
ve druhé poloviné zkoumaného obdobf.

Tabulky I-IIT prezentuji vysledky vypoétu k¥izo-
vych indext cyklické shody vybranych kandidat-
skych zemi a soucasnych ¢lentt curozény. Vstup-
nimi tdaji byla ¢tvrtletni data redllného HDP modifi-
kovand logaritmickou diferenci prvniho fadu (FOD)
- tab. I, data zbaveni trendu Hodrick-Prescotto-
vym filtrem (HP1600) a Christiano-Fitzgerald band
pas filtrem - tabulky IT a III. P¥i procesu chronolo-
gického uréenti klasického cyklu byl potvrzen pted-
poklad uvedeny v praci Artise (2004) o minimal-
nim poc¢tu ukoncéenych cyklt kandidatskych zemi
v transforma&nim obdobi (viz vy3e). V&Sina trans-
formujicich se ekonomik prosla ve zkoumaném ob-
dobi 1996-2010 pramérné jednim az dvéma celymi
klasickymi a rtistovymi hospoda¥skymi cykly.

Hodnotime-li obecné sladénost klasickych cyklt
zkoumanych zemi, pak z porovnani s vysledky sla-
dénosti ristovych cyklil je patrné, ze klasické cykly
vykazuji vy33i hodnoty indexu cyklické shody. Di-
vodem je skuteénost, Ze u klasickych cyklt je pozo-
rovéna del3i faze expanze oproti recesim pfi dlou-
hodob€& rostoucim trendu vyvoje HDP (potenci-
alnimu produktu). V duasledku to pak znamena
del3i ¢asové obdobi, ve kterém ckonomiky setrva-
vaji v podobné fizi cyklu. Vysokou slad&nost klasic-
kych hospodatskych cyklt vykazuji tradiéné ¢len-
ské stity eurozény. Z byvalych centralné planova-
nych ckonomik vykazuji vysokou sladénost Madar-
sko a Slovinsko, nejniz3i ptekvapive novy ¢len euro-
z6ny Slovensko (0,75) a Cesk4 republika.

Hodnoceni sladénosti pomoci indexu cyklické
shody v p¥ipadé ristovych cykli jiz prezentuje vy-
sledky, které zohlediiuji eliminaci dlouhodobého

1: KiiZové indexy shody klasickyjch hospoddiskyjch cyklii élenskych a kandiddtskijch zemi eurozony identifikovanijch metodou FOD
1: Cross Concordance Indices of the Classical Business Cycles of the Eurozone member and Candidate countries identified with the FOD

method
EUR CR GER FR HU AUT POL POR SLO SVK
EUR 1
CR 0,84 1
GER 0,89 0,73 1
FR 0,98 0,82 0,91 1
HU 0,95 0,78 0,84 0,93
AUT 0,95 0,82 0,84 0,93 0,89 1
POL 0,91 0,82 0,84 0,93 0,85 0,89 1
POR 0,84 0,71 0,95 0,85 0,78 0,82 0,82 1
SLO 0,93 0,84 0,82 0,91 0,91 0,91 0,91 0,84 1
SVK 0,75 0,30 0,67 0,76 0,69 0,73 0,84 0,65 0,75 1

Zdroj: Eurostat, vlastni vypocty
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1I: K¥iZové indexy shody riistovych hospoddiskyjch cyklii élenskijch a kandiddtskych zemi eurozony identifikovanyjch pomoci Hodrick-

Prescottova filtru
1I: Cross Concordance Indices of the Growth Business Cycles of the Eurozone Member and Candidate countries identified with the Hodrick-
Prescott filter
EUR CR GER FR HU AUT POL POR SLO SVK

EUR 1

CR 0,68 1

GER 0,77 0,66 1

FR 0,70 0,66 0,64 1

HU 0,55 0,66 0,64 0,68

AUT 0,77 0,66 0,71 0,89 0,71 1

POL 0,52 0,73 0,71 0,71 0,82 0,75 1

POR 0,57 0,50 0,80 0,59 0,73 0,66 0,73 1

SLO 0,82 0,79 0,66 0,70 0,66 0,80 0,66 0,54 1

SVK 0,55 0,77 0,68 0,61 0,86 0,61 0,79 0,73 0,66 1

Zdroj: Eurostat, vlastni vypocty

IIL:  KiiZové indexy shody riistovijch hospoddiskijch cyklii clenskyjch a kandiddtskijch zemi eurozony identifikovanyjch pomoci Christiano-

Fitzgerald pdsmového filtru

IIL: Cross Concordance Indices of the Growth Business Cycles of the Eurozone Member and Candidate Countries Identified with the Band-

Puss Filter
EUR CR GER FR HU AUT POL POR SLO SVK
EUR 1
CR 0,86 1
GER 0,89 0,93 1
FR 0,66 0,66 0,63 1
HU 0,68 0,68 0,64 0,91
AUT 0,70 0,70 0,66 0,96 0,95 1
POL 0,70 0,59 0,66 0,71 0,73 0,75 1
POR 0,61 0,64 0,57 0,77 0,79 0,80 0,63 1
SLO 0,89 0,79 0,86 0,73 0,75 0,77 0,73 0,57 1
SVK 0,57 0,57 0,61 0,48 0,54 0,52 0,48 0,68 0,57 1

Zdroj: Eurostat, vlastni vypocty

riistového trendu. Zde se opét potvrzuje vysoka sla-
dénost Némecka jako viidéi ekonomiky eurozény
a dale Francie a Rakouska. Ceska republika vyka-
zuje relativné vysokych hodnot indexu 0,68 v pfi-
padé vyuziti HP filtru a dokonce 0,86 u BP filtru.
Tyto hodnoty znamenaji, ze 68% (resp. 86%) sle-
dovaného obdobi se Ceské republika nachizela
ve stejné fazi cyklu jako eurozéna. Ze statt stfedni
avychodni Evropy, které prosly v minulé dekddé ob-
dobim transformace na trzni ekonomiky, vykazuji
zajimavé vysledky oba nové ¢lenské stity eurozony.
Zatimco Slovinsko vykazuje stabiln& vysoké hod-
noty indexu cyklické shody (0,82 a 0,89), Slovensko
se naopak prezentuje nejméné sladénym cyklem
(0,55 2 0,57). To v praxi znamend, Ze slovenska eko-
nomika se v priméru pouze polovinu obdobi na-
chazela ve stejné fazi hospodaiského cyklu jako eu-
rozoéna.

ZAVER
Vysledky méFeni indexu cyklické shody, ktery pa-
¥ mezi alternativni ukazatele sladénosti hospodat-

skych cyklt ve svétové odborné literatufe, vyplyva
vysoky stupen sladénosti cyklti zakladatelskych
statl eurozény N&mecka a Francie, veetn& daldich
¢lentt Rakouska a Slovinska. Slovinsko, které bylo
po vétsinu zkoumaného obdobi ¢asové fady (1996
2009) statem kandidatskym a proslo v minulém de-
setileti podobnym procesem transformace podobné
jako ostatni staty stfedni a vychodni Evropy, vyka-
zuje stabiln& nejvy33i sladénost klasickych i ras-
tovych hospodarskych cykld mezi byvalymi cent-
ralné planovanymi ekonomikami. Ceska republika
vykazuje relativné vysoké hodnoty indexu cyklické
shody, coz vypovidd o skute¢nosti, Ze se prevaz-
nou &ast zkoumaného obdobi nachézelo ve stejné
fazi cyklu jako eurozoéna. Zajimavosti je stabilng&
nizka troveii sladénosti klasickych i riistovych hos-
podarskych cyklt Slovenska, které p¥itom vstou-
pilo v roce 2009 do eurozoény. Zajimavosti bude sle-
dovat dal3i vyvoj sladénosti slovenské ekonomiky
s eurozonou, nebot dle hypotézy o endogenité kri-
térii optimality ménovych oblasti v€etné sladénosti
hospodaiskych cykld by mé&lo dochédzet k rastu
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podobnosti ckonomik v souvislosti s prohlubuji-
cimi se procesy integrace. Vysledky také poukazaly
na vliv rozdilného vstupniho pojeti hospoda¥ského
cyklu a s tim souvisejici volbou vhodné detrendo-
vaci techniky. Index cyklické shody dosahuje u kla-
sickych cyklél vieobecn€ vyssich hodnot z davodu
ponechani vlivu dlouhodobého rastového trendu
v Casové fadé makroekonomické proménné (HDP),
zatimco u rtistovych cykli je tento vliv eliminovan.
Interpretujeme-li vysledky v kontextu teorie op-
timélnich ménovych oblasti, pak Ceskéa republika

patif mezi kandidatské staty, které vykazuji rela-
tivné€ vysoky stuperi ckonomické sladénosti s euro-
zénou v porovnani s osobnimi ¢lenskymi i ne¢len-
skymi staty unie, a proto by uvedené kritérium ne-
mélo slouzit jako argument pro zpomalovani pro-
cesu mé&nové integrace v CR. Zajimavosti je nizkéd
sladénost slovenské ckonomiky, kterd z pohledu
teorie optimalnich ménovych oblasti bude ¢elit zvy-
Senému riziku vyskytu asymetrickych Soka oproti
ostatnim ¢lenskym stattim curozény.

SOUHRN

P¥ispévek se zabyvé tématem procesu hodnoceni pripravenosti Ceské republiky a dalsich kandidét-
skych zemina vstup do eurozény. Jednim z kritérii definovanych vnovodobém pojeti teorie optimal-
nich ménovych oblasti je indikator sladénosti hospodéiskych cyklt kandidatskych zemi s eurozé-
nou. S cilem vyhodnotit aktualni p¥ipravenost ¢eské ekonomiky p¥ijmout euro z pohledu kritéria sla-
dénosti hospodétskych cykla pispévek posuzuje aktudlni droven sladénosti hospodéfskych cykla
Ceské republiky a vybranych kandidatskych zemi s eurozénou pomoci indexu cyklické shody. Index
cyklické shody (z angl. concordance index) pfedstavuje empirické mé&¥itko podobnosti Easového ur-
¢eni jednotlivych fazi cyklu, ktery mé&fi ¢asovy usek, po ktery se obé zemé& nachdzeji shodné ve stejné
fazi cyklu. Vstupni data tvofi hodnoty sezonné ocisténého ¢tvrtletniho HDP za obdobi 1996-2009.
K identifikaci hospodéiského cyklu byly pFirozené logaritmy vstupnich dat ¢tvrtletné o¢isténého
HDP modifikovany pomoci logaritmickych diferenci prvniho ¥adu (FOD), Hodrick-Prescottova fil-
tru (HP) a Christiano-Fitzgerald Band Pass filtru s parametrem A = 1600 (HP_1600) Christiano-Fitz-
gerald Band Pass filtru. Z vysledktt méfeni indexu cyklické shody vyplyva vysoky stuperi sladénosti
cykli zakladatelskych statti eurozény Némecka a Francie, véetn€ dal3ich ¢lent Rakouska a Slovinska.
Ceska republika vykazuje relativné vysokych hodnot indexu 0,68 v p¥ipadé vyuziti HP filtru a do-
konce 0,86 u BP filtru. Tyto hodnoty znamenaji, Ze 68 % (resp. 86 %) sledovaného obdobf se Ceska re-
publika nachazela ve stejné fazi cyklu jako eurozéna. Interpretujeme-li vysledky v kontextu teorie
optimélnich mé&novych oblasti, pak Ceskd republika patif mezi kandidatské stéty, které vykazuji rela-
tivné& vysoky stuperi ekonomické sladénosti s eurozénou v porovnani s osobnimi ¢lenskymi i ne¢len-
skymi stity unie, a proto by uvedené kritérium nemélo slouzit jako argument pro zpomalovéni pro-
cesu ménové integrace v CR. Zajimavosti je nizka sladénost slovenské ekonomiky, kterd z pohledu
uvedené teorie mtiZe Celit zvySenému riziku vyskytu asymetrickych Sokt oproti ostatnim ¢lenskym
statim eurozony.

eurozoéna, hospodatsky cyklsu, index cyklické shody

SUMMARY

The paper deals with the evaluation of the preparedness of the Czech Republic and other candi-
date countries to join the Eurozone. Business cycle similarity belongs among the criteria defined
within the theory of optimum currency areas. The concordance index is applied in order to asses the
similarity of business cycles and to evaluate the actual preparedness of the Czech Republic and other
candidate countries to adopt the Euro. The concordance index is an empirical measure to indicate the
fraction of time the economies share the same phase of the business cycle. The input data comprises
the natural logarithms of quarterly adjusted GDP, which are subsequently stylised with the First Or-
der Differences procedure (FOD). The data set was also detrended with the Hodrick-Prescott filter
(HP) applying parameters A =1600 for quarterly data and Christiano-Fitzgerald Band Pass filter (BP).
The resultant concordance indices imply a high level of business cycle similarity of the core mem-
ber states of the Eurozone Germany and France and also Austria and Slovenia. The Czech Republic
reaches relatively high levels of the index 0,68 in case of using HP filter and 0,86 in case of the BP fil-
ter. These results mean that 68 % (and 86 % respectively) the Czech Republic shared the same phase of
the cycle with the Eurozone. From the prospect of the optimum currency areas theory the Czech Re-
public belong among the states with relatively high level of concordance comparing to the other Eu-
rozone member and candidate countries. Accordingly, the measure of business cycle concordance
should not serve as an argument for slowing down of the monetary integration process in the Czech
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Republic. Surprisingly, the results show generally lower level of business cycle similarity between the
Slovak economy and the Euro zone. This implies a possibly higher risk of the asymmetric shock oc-
currence in the case of Slovak economy comparing to the other Eurozone member states.

Clanek byl zpracovan v ramci vyzkumného projektu 402/08/P494 Posouzeni procesu konvergence
Ceské republiky a dalsich kandidétskych ekonomik k eurozoné za finanéni podpory Grantové agen-

tury CR.
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