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Abstract

KASPAROVSKA, V., POMENKOVA, J.: Selected aspects of the financial efficiency of the building
and loan associations. Acta univ. agric. et silvic. Mendel. Brun., 2006, LIV, No. 6, pp. 97-106

Presented article is focused on evaluation efficiency of the building and loan associations sector between
years 1999-2005 and on identification of the fundamental factors which influence the efficiency of the
sector. From the efficiency indicators, ROAA, rate margin, commission margin, cost margin and risk
margin were used. These indicators were rated from the building and loan associations accounting data.
The criterion for the valuation of the building and loan associations sector were average values of the
efficiency indicators achieved in the CZ bank sector as unit in given period. For evaluation of influence
individual partial margin significance on ROAA correlation analysis was used.

efficiency, Return on average asset (ROAA), rate margin, commission margin, cost margin, risk margin,
correlation coefficient, partial correlation coefficient

Cinnost a aktivity stavebnich spofitelen Ize hodnotit
podle fady dil¢ich hledisek a srovnavat podle rtiznych
kritérii. Vetejné dostupné zdroje a publikace hod-
noti vyvoj na trhu stavebniho spofeni a ¢innost spo-
fitelen obvykle podle poétu uzavienych smluv, podle
vyse vyplacené statni podpory, podle objemu vkladi
auverd ¢i jejich velikosti na klienta. Informace tohoto
typu davaji sice ptehled o rozsahu ¢innosti spofite-
len, ale neposkytnou informace o jejich podnikatelské
efektivnosti.

CIL, MATERIAL A METODIKA

Termin podnikatelska efektivnost ma nékolik
vykladt. Jednim z nich je definovani efektivnosti jako
miry vykonnosti ur€ité jednotky ve vztahu k jinym
zkoumanym jednotkam (STAVAREK, 2005).

Pristupy k meéteni vykonnosti firem prochazi neu-
stalym vyvojem, odrazi se v nich krom¢ ekonomicko-
matematickych pfistupt také informaéni moznosti
a stupenl poznani z oblasti fizeni ekonomickych sys-
téma — firem.

Pokud vykonnosti budeme obecné rozumét vztah
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vstupti a vystupi, pak do oblasti zkoumani vykonnosti
spada zjistovani ziskovosti jednotek ¢i produktivity
vyrobnich faktorti. Mezi ukazatele vykonnosti patii
tedy tradicné vyuzivana skupina ukazatelti rentabi-
lity vychazejici z i€etnich dat, dale skupina ukazatelt
zaloZena na financ¢nich tocich (cash flow). Relativné
novym piistupem jsou ukazatele typu ekonomické
pridané hodnoty zalozené na principu oportunity cost
a vychazejici z myslenky, ze o¢ekavany vynos ma
pokryt nejen naklady ciziho kapitalu, ale také naklady
na vlastni kapital akcionait (DLUHO§OVA, 2004;
SYNEK, 2003 aj.). Tyto metody vyuzivaji jak ucet-
nich, tak trznich dat. I kdyz je posledné uvedena sku-
pina ukazateld povazovana za objektivnéjsi piistup,
nebot akceptuje trzni podminky pfi posouzeni vykon-
nosti firmy, zistava obvyklym problémem pfi vyuziti
téchto metod zjisténi relevantnich trznich dat.

Obsah prispévku je zaméfen na analyzu vyvoje zis-
kovosti skupiny stavebnich spofitelen, na identifikaci
a posouzeni intenzity vztahu vybranych komponent
(vynosovych a nakladovych marzi), které vyvoj zis-
kovosti ve skupiné stavebnich spofitelen ovlivnily.
Za synteticky ukazatel ziskovosti je zvolen ukazatel
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rentability primérnych aktiv (ROAA). Prispévek je
koncipovan na bazi finan¢nich ukazatelt, resp. marzi,
které byly vypoéteny ze zvefejiiovanych ucetnich
dat.

Vzhledem k dostupnosti tcetnich daji nutnych
pro zkoumani je zvoleno ¢asové obdobi v rozmezi let
1999-2005. Udaje pro analyzu jsou erpany z vyroé-
nich zprav jednotlivych stavebnich spofitelen za sle-

dované obdobi a dale z tdaji o vyvoji bankovniho
sektoru publikovanych Ceskou narodni bankou.

Pii koncipovani ptispévku a interpretaci vysledka je
vyuzito obecnych metod zkoumani jako analyza, syn-
téza, komparace, dedukce, analogie a postupovy dia-
gram vyjadiujici aditivni vazby jednotlivych nakladove
vynosovych komponenti pii tvorbé hospodaiského
vysledku banky, resp. ROAA uvedené v tab. 1.

I: Zakladni slozky hospodarského vysledku banky a odvozené pomeérové ukazatele

Slozky bankovniho hospodarského vysledku

Diléi marze v ROAA!

Cisté urokové vynosy

+ Cisté provizni vynosy

+ Cisté vynosy z financnich operaci
+ Cisté ostatni provozni vynosy

urokova marze

provizni marze

marze finan¢nich operaci
marze ostatnich vynost

Cisté vynosy z béZné obchodni ¢innosti

Vynosova marze

— spravni naklady
— rizikové naklady

nakladova marze
rizikova marze

provozni zisk/ztrata z béZné ¢innosti

marZe provozniho zisku

+ mimoradny hospodaisky vysledek

Cisty zisk pred zdanénim/ztrata

rentabilita aktiv (pi‘ed zdanénim)

— dan ze zisku

= Cisty zisk po zdanéni

rentabilita aktiv (po zdanéni)

Obsah jednotlivych slozek hospodatiského vysledku
v tab. I je vysledkem syntézy polozek z vykazu zisku
a ztraty, které stavebni spofitelny a banky publi-
kuji v pravidelnych ro¢nich periodach. V dalsi ana-
Iyze nebudou vyuzity vSechny slozky hospodaiského
vysledku a jim odpovidajici marze. Obsah polozek,

Il: Obsah vybranych polozek z vykazu zisku a ztraty

které jsou v nasledné analyze vyuzity, je uveden v tab.
II. Jde o vybrané polozky, které jsou podle nazoru
autorek urcujici pro vyvoj ROAA a banky je mohou
svoji obchodni politikou, obezietnym podnikanim
a kvalitou obchodné provoznich procest ovliviiovat.

Syntetizovana poloZka | Obsah polozky

Cisté urokové vynosy

Jsou rozdilem urokovych vynost a urokovych nakladti bankovnich obchodd.
Vynosy z Grokd zahrnuji trokové vynosy z poskytnutych uvért, tirokové vynosy
z mezibankovnich transakci a irokové vynosy z dluhovych cennych papirti v port-
foliu. Naklady na uroky zahrnuji Grokové naklady z klientskych vkladt, tirokové
naklady z mezibankovnich transakci a urokové naklady spojené s emitovanymi
dluhovymi cennymi papiry.

Cisté provizni vynosy

Jsou vysledkem rozdilu ucetné vykazanych vynost z inkasovanych poplatkl
a provizi a nakladl na poplatky a provize.

Spravni naklady

Do této kategorie jsou pro ucely analyzy zapoéteny naklady na zaméstnance
a ostatni spravni naklady, jako jsou napfiklad spotieba energie, reklama, externi
audit apod. Nejsou zapocteny odpisy a opravné polozky k dlouhodobému hmot-
nému a nehmotnému majetku.

1 Dil¢i marze v ROAA jsou stanoveny jako podil jednotlivych sloZzek bankovniho hospodaiského vysledku a primérné

hodnoty aktiv.
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Syntetizovana poloZka | Obsah polozky

Rizikové naklady

uctovani poplatki.

Predstavuji Cistou tvorbu opravnych polozek a rezerv k bankovnim pohledavkam
a zarukam, tedy saldo tvorby a rozpusténi opravnych polozek. Pro ucely analyzy
nejsou do objemu vytvofenych rezerv zapocitany rezervy na tzv. urokové zvyhod-
néni, které jedna stavebni spofitelna vytvorila v roce 2004 a 2005 v souvislosti
s podanou stiznosti na Utad pro ochranu hospodaiské soutéZe pro neopravnéné

Z obsahu tabulky II vyplyva, Ze v nasledné analyze
vykonnosti sektoru stavebnich spofitelen nejsou zahr-
nuty nékteré polozky z vykazu zisku a ztraty.

1. Cisté vynosy z finan¢nich operaci, resp. zisk
z finan¢nich operaci, je rozdilem mezi vynosy
a naklady z realizovanych cennych papird, jako
jsou statni bezkuponové dluhopisy, akcie, podi-
lové listy, dale zisk z finanénich derivatl, zisk
z devizovych obchodt, drahych kovl apod. Vliv
této polozky na rentabilitu podnikani je u vétsi-
ny stavebnich spofitelen nevyznamny, coz plyne
z legislativniho omezeni typl investic v sektoru
stavebnich spofitelen (zakon ¢. 96/1993 Sb., o sta-
vebnim spofeni, ve znéni platnych predpisi).

2. Ostatni Cisté provozni vynosy. Tato polozka je
rozdilem vynost a nakladt spojenych s obchodni
¢innosti a nezafazenych do predchozich polozek.
Patii sem vynosy a naklady spojené s prevodem
majetkovych tcasti, finanénim leasingem, vynosy
a naklady spojené s ptevodem pohledavek apod.
Polozka neni zafazena do analyzy ze stejného
diivodu jako predchozi.

3. Odpisy k dlouhodobému hmotnému a nehmotné-
mu majetku. Polozka neni zafazena z dtivodi jeji-
ho obtizné¢ho ovliviiovani managementem banky
vzhledem k zakonné ur¢enym odpisovym sazbam.
Proto pfi posuzovani faktord vykonnosti nehraje
podstatnou roli.

4. Mimotadné vynosy a naklady. Jde o vyjimecné
vynosy a naklady spojené s nahodilymi udalostmi.

1 & _ 1 ¢
2 2 2

kde sS=— Y (X, -X),s2=—>Y(,
e S n_lzl(, ), s, n—llzl(
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Jejich zarazeni do analyzy vykonnosti by naopak
mohlo nezadoucim zpisobem zkreslovat vysled-
ky jednotlivych obdobi.

Z hlediska statistického zpracovani zjisténych udajt
byla uvazovana korelacni analyza, a to konkrétné
vybérovy korelacni koeficient, vybérovy parcialni
korelacni koeficient a robustni odhad korela¢niho koe-
ficientu. Zatimco vybérovy korelacni koeficient pou-
kazuje na pfimou nebo nepfimou zavislost ROAA na
konkrétni marzi, vybérovy parcialni korelacni koefi-
cient vypovida o zavislosti ROAA na ptislusné marzi,
pfi¢emz ostatni marze jsou drzeny jako konstantni.
Jak uvadi HEBAK, J., HUSTOPECKY, J., MALA, J.
(2005), zkusenosti s pouzivanim vicerozmeérnych sta-
tistickych metod prikazné ukazuji, ze parcialni kore-
lacni koeficienty mohou byt uzite¢nymi mirami sily
linearni zavislosti ve vyse uvedeném smyslu i v piipa-
dech, ve kterych vybérova data pochazeji z jiného nez
vicerozmérného rozlozeni. DalSim zptisobem vypoctu
je vyuziti robustniho odhadu korela¢niho koeficientu
(HEBAK, J., HUSTOPECKY, J., MALA, J.; 2005).
Vypocet tohoto koeficientu je vSak pomérné narocny
a vzhledem k podpirnému charakteru statistického
zpracovani udaji bylo prozatim od tohoto upusténo.

Vybérovy korelacni koeficient je vypocten na
zaklad¢ vztahu:

s
2 2
=—,s;>0,5,>0,
5,8,

Ty =

STV, =K = D)0 - T).
—

i=l1

R regularni, Y, Z jsou ndhodné veliCiny, X = (X, ...
X)) je ndhodny vektorar,, Py er_Xj, i,j=1, .., kjsou
prislusné vybérové korelacni koeficienty.

Pro testovani hypotéz je vyuzit nejprve oboustranny
test nulové hypotézy H: p = 0, kde testova statistika

p
ma tvarr=——"2X  \p—2 ~#n-2). Nulovou
1_r2XZ.X ( )

hypotézu zamitneme, jestlize plati |¢| > ¢, (n — 2).
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A dale test o shod€ dvou korela¢nich koeficientil H
p, = p,, kde testova statistika ma tvar

Zl _Zz

1
+
\/nl—?)

Nulovou hypotézu zamitneme, jestlize plati |U] >
u, . Blize ANDEL (1978).

1

U= ~N(O,1).
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VYSLEDKY A DISKUSE

Z tabulek III a IV je zfejmy vyvoj ROAA a jeho
komponentti — jednotlivych dil¢ich marzi za sledo-

vané obdobi v bankovnim sektoru CR? a ve skupiné
stavebnich spofitelen. Prvnim zavaznym vysledkem
pii srovnavani a posuzovani vykonnosti skupiny sta-
vebnich spofitelen je rozdilny trend ve vyvoji synte-
tického ukazatele ROAA (viz graf 1). V bankovnim
sektoru jako celku je jeho vyvoj piiznivy, tedy ros-
touci. Vyjdeme-li ze stupnice, kterou uvadi ZIEGLER
(1997), lze fici, ze od roku 2002 ukazatel dosahuje
urovné ,,dobré navratnosti aktiv*‘. Vyvoj syntetického
ukazatele ve skupiné stavebnich spofitelen nevyka-
zuje trvale rostouci trend. Jeho hodnoty jsou kolisa-
jici, od roku 2003 klesaji pod troven hodnoty 0,75 %.
Podle ZIEGLERA (1977) hodnota ukazatele ROAA
mensi nez 0,75 znamena slabou navratnost aktiv.

1II: Vyvoj dilcich marzi a ROAA v bankovnim sektoru CR

bD::l‘“')‘xZ;lzjor 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999
provizni marze v % 1,14 1,21 1,05 0,89 0,79 0,72 0,64
nakladova marze v % 1,84 1,87 1,90 1,91 2,02 1,94 2,21
rizikova marze v % 1,07 1,21 1,53 2,23 2,98 3,20 4,48
urokova marze v % 2,29 2,31 2,17 2,10 2,03 2,21 2,44
ROAA vV % 1,39 1,26 121 1,24 0,64 0,62 0,24
IV: Vyvoj dilcich marzi a ROAA ve skupiné stavebnich sporitelen

3:3:::3 ﬁ:’{‘):ﬁ:ﬂﬁ‘“ 2005 | 2004 | 2003 | 2002 | 2001 | 2000 | 1999*
provizni marze v % 0,58 0,67 1,53 0,54 0,53 0,38 0,16
néakladova marze v % 0,71 0,90 1,11 1,40 1,82 2,17 2,39
rizikova marze v % 0,15 0,18 0,21 0,16 0,16 0,21 0,23
urokova marze v % 1,05 1,19 1,19 1,95 2,30 2,72 4,26
urokova marze stavebniho spofeni | —1,19 -1,34 -1,49 -1,45 -0,50 —-0,008 1,17
ROAA VvV % 0,65 0,38 0,50 0,91 0,89 0,75 1,52

Pfi hledani pficin uvedeného vyvoje ve financ-
nich (G€etnich) vysledcich je tfeba posoudit vyvoj
a vliv dil¢ich marzi na dosazeny ukazatel ROAA. Jiz
z udaju v tabulkach IIT a IV je ziejmé, ze problematic-
kym faktorem pro vykonnost skupiny stavebnich spo-
fitelen je vyvoj tirokové marze (viz graf 2).

Urokova marze v bankovnim sektoru jako celku
vykazuje ve sledovaném obdobi hodnoty kolisajici

v rozmezi 2,03 % az 2,44 %. Urokova marze ve sku-
piné stavebnich spofitelen ma v celém sledovaném
obdobi klesajici trend. Pro zvyraznéni problému ve
skupingé stavebnich spofitelen je spoctena urokova
marze stavebniho spofeni vztahujici se pouze k uve-
rim a k vkladiim ze stavebniho spofeni, ktera ve sle-
dovaném obdobi dosahuje dokonce zapornych hodnot
(viz graf 2 a tab. IV).

2 Bankovnim sektorem zde rozumime soubor vSech bank véetné pobocek zahrani¢nich bank ptsobicich ve sledovaném

obdobi na uzemi CR.

3 Vypocty jsou bez tidajii Stavebni spotitelny Komer¢ni banky
4 Vypocty jsou bez tidaji Wustenrot a Hypo stavebni spofitelny
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a v odvetvi stavebnich sporitelen
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3: Vyvoj ndkladové marze v bankovnim sektoru
a v odvetvi stavebnich sporitelen

V nékladovych a rizikovych dil¢ich marzich vyka-
zuje skupina stavebnich spofitelen, jak je zfejmé
z grafii 3 a 4, ptevazné lepsich hodnot, nez jsou pru-
mérné hodnoty za cely bankovni sektor.

4: Vyvoj ndkladové marze v bankovnim sektoru
a v odvetvi stavebnich sporitelen

Vyvoj provizni® marze v sektoru stavebnich spo-
fitelen vykazuje shodny trend, jaky je v bankovnim
sektoru jako celku (viz graf 5).

Hodnoty v %
w o v N L w

0 - T T
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Rok

—&— Stavebni spofitelny —#— Bankovni sektor

5: Vyvoj provizni marze v bankovnim sektoru a v odvetvi

stavebnich sporitelen

5 Pfi interpretaci vysledku jsou si autorky védomy faktu, Ze v soucasnosti neexistuje ostra hranice mezi ¢istymi roko-
vymi vynosy a ¢istymi proviznimi vynosy, nebot’ banky mohou od roku 2003 pouzivat efektivni irokovou miru, ktera
miize mit v sobé zakomponovany i poplatky a provize, které se vazi k urocenému aktivu ¢i pasivu. Volba bankou pouzité
metodiky muize tedy ¢astecné ovlivnit hodnoty ¢istych urokovych vynosi a ¢istych proviznich vynost pfi srovnani mezi
jednotlivymi bankami ¢i skupinami bank na bankovniho trhu.
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Je tedy zfejmé, Ze pozitivni vyvoj nakladové, rizi-
kové i provizni marze neovlivnil zasadnim zpisobem
stagnaci az pokles ukazatele vykonnosti ROAA, mohl
zpusobit pouze zpomaleni jeho poklesu.

Posuzujeme-li tedy vyvoj syntetického ukazatele
ROAA ve skuping stavebnich spofitelen ve vazbé na
vyvoj jeho slozek — dil¢ich marzi, Ize pfijmout hypo-
tézu, ze nejvyssi vliv na vyvoj ROAA ma vyvoj aro-
kové marze.

Pro podpofeni uvedené hypotézy je vyuzito kore-
la¢ni analyzy. Korelacni empiricka analyza byla pro-
vedena na datech uvedenych v tab. III a tab. I'V. Sta-
novuje vliv jednotlivych marzi na synteticky ukazatel
ROAA ve skuping stavebnich spofitelen a v bankov-
nim sektoru jako celku.

Pii vypoctu vybérového korelacniho koeficientu
jsou proménné voleny nasledovné:
Y ... ROAA,
X...zvolena marze.

Pii vypoctu vybérového parcialniho korelacniho
koeficientu jsou proménné voleny nasledovné:
Y ... ROAA,
Z ... zvolena marze (napf. provizni marze),
X=X,X, X)) ... nahodny vektor zbyvajicich marzi
(napft. nakladova, rizikova, irokova marze).

Vysledky vybérového parcialniho korela¢niho koe-
ficientu pro zavislost ROAA na zvolené marzi pro
dany sektor, pficemz zbylé marze jsou povazovany
za konstantni, jsou uvedeny v tab. V. Jsou zde rov-
néZ uvedeny i hodnoty vybérového korela¢niho koe-
ficientu.

V: Vysledky korelacni analyzy zavislosti ROAA na prislusnych marzich v bankovnim sektoru a ve skupiné sta-

vebnich sporitelen

Provizni marze Nakladova marze Rizikova marze Urokové marze
Vybérovy parcialni korelaéni koeficient
Bankovni sektor -0,2791 -0,3776 —0,5477 -0,3696
Stav. spofitelny 0,2468 -0,5305 -0,6024 0,9041
Vybérovy korelacni koeficient
Bankovni sektor 0,857 -0,9642 -0,9598 -0,3906
Stav. spoftitelny -0,3154 0,774 0,3757 0,9149

VI: Poradi stupne zavislosti stanovené podle absolutni hodnoty vybérového korelacniho koeficientu vybéro-
veho parcialniho korelacniho koeficientu

Provizni marze | Nakladova marze Rizikova marze | Urokové marze
Vybérovy parcidlni korelacni koeficient
Bankovni sektor 4 2 1 3
Stav. spofitelny 4 3 2 1
Vybérovy korelaéni koeficient
Bankovni sektor 3 1 2 4
Stav. spofitelny 4 2 3 1

v

Budeme-li posuzovat zavislost ROAA na jednotli-
vych marzich pomoci vybérového koeficientu kore-
lace, 1ze fici, ze nejvyssi zavislost v bankovnim sek-
toru vykazuje ROAA na nakladové marzi, nejnizsi
pak na trokové marzi. Ve skupiné stavebnich spofi-
telen byla zjisténa nejvyssi zavislost ROAA na uro-
tab. VI).

Z uvedenych vysledkii vybérového parcidlniho
korela¢niho koeficientu je patrné, Ze nejvyssi zavis-
lost v bankovnim sektoru vykazuje ROAA na rizi-

v

piné stavebnich spofitelen byla zjiSténa nejvyssi
jako v ptipadé bankovniho sektoru na provizni marzi
(tab. V, tab. VI). Poznamenejme, ze z hlediska poradi
stupné zavislosti byla vybérova korelace i vybérova
parcidlni korelace v piipad¢ stavebnich spofitelen

Vysledky korelacni analyzy tedy potvrzuji hypo-
tézu o nejvyssi intenzité vlivu trokové marze na uka-
zatel ROAA ve skupiné stavebnich spofitelen.

Jak bylo feceno jiz v ¢asti ,,Cil, materidl a meto-
dika“, statistickd analyza ma zde podptrny charakter
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a to z divodu malého rozsahu souboru dat (7 ukaza-
teltl). Bohuzel ndm praxe v soucasné dob¢é neposky-
tuje vice informaci, tudiz nelze provést piesnéjsi ana-

Iyzu na zakladé navrhovanych metod. Je tedy nutné
interpretovat zjisténé vysledky s ohledem na fakt
malého rozsahu souboru.

VII: Vysledky testové statistiky pro test nezavislosti o korelacnim koeficientu (zavislost ROAA na prislusnych

marzich v bankovnim a sporitelnim sektoru)

Provizni marze | Nakladova marze | Rizikova marze | Urokové marze
Vybérovy parcidlni korela¢ni koeficient
Bankovni sektor —0,290649831 —0,407789113 —0,654615155 —0,397765385
Stav. sporitelny 0,254678101 -0,625822139 —0,754703401 2,115739962
Vybérovy korelaéni koeficient
Bankovni sektor 2,611792406 4,012959208 —4,59138805 -0,572195706
Stav. spofitelny —1,278607145 2,022097252 0,517258138 3,740914745

Uvedené vysledky byly rovnéz testovany s cilem
ovéfit jejich vyznamnost, avsak kvantily pro stano-
veni intervalu zamitnuti nulové hypotézy pro vybé-
rovy parcialni korela¢ni koeficient byly vzhledem
k rozsahu souboru dat na 5% hladiné¢ vyznamnosti
tak velké (7, ,,. = 2,57), ze nulova hypotéza nebyla ve
vSech pripadech vybérového korelacniho koeficientu
zamitnuta. V pripadé vybérového korela¢niho koefi-
cientu doslo k zamitnuti nulové hypotézy pro korelaci
u bankovniho sektoru mezi ROAA a rizikovou, nakla-
dovou i provizni marzi. V pfipadé stavebnich spofi-
telen doslo k zamitnuti nulové hypotézy pro korelaci
mezi ROAA a trokovou marzi.

Na zéklad¢ provedené korelaéni analyzy muzeme
tedy vyslovit zaveér, ze pro skupinu stavebnich spofi-
telen jak vybérovy korela¢ni koeficient (tab. V, hod-
nota 0,9149), tak vybérovy parcialni korela¢ni koefici-
ent (tab. V, hodnota 0,9041) dosahuji ze statistického
hlediska srovnatelnych vysledki. Piestoze v piipadé
vybérového parcialniho korela¢niho koeficientu se na
zakladé statistického testu nepodafilo zamitnou neza-
vislost, dalsi statisticky test pro porovnani dvou kore-
la¢nich koeficientt prokazal, ze uvedené hodnoty lze
povazovat ze statistického hlediska za shodné (U =
-0,088; u, .= 1,96). Na zéklad€ dosazenych vysledki
lze tedy tvrdit, Ze jsme prokazali existenci zavislosti
ROAA na tirokové marzi.

Lze ucinit zaver, ze negativni vyvoj ziskovosti ve
skuping¢ stavebnich spofitelen ve sledovaném obdobi
je dusledkem piedevS$im vyvoje urokové marze.
Vyjdeme-li z obecné znamého piedpokladu, Ze aro-
kova marze je ovlivnéna vyvojem bankovnich trz-
nich trokovych sazeb, pak vlivnym faktorem byl po-
kles urokovych sazeb od roku 1999 az do roku 2005
v CR. K poklesu trokovych sazeb doglo jednak vli-
vem politiky centralni banky a jednak rustem kon-
kurence v bankovnim odvétvi, coz celkové vedlo ke
stagnaci az poklesu dosahovanych trokovych marzi

bankovnich obchodt. Samotny pokles urokovych
sazeb v ekonomice vSak neni dostate¢nou pficinou
nezadouciho vyvoje vykonnosti v odvétvi stavebnich
sporitelen, nebot’ obdobnému vlivu poklesu uroko-
vych sazeb jsou vystaveny vSechny banky v sektoru.

Druhym specifickym faktorem, ktery bezesporu
ovlivituje dosahovanou trokovou marzi ve skupiné
stavebnich spofitelen, je statni podpora stavebniho
spofeni, ktera zprostfedkované pies urokové vynosy
a urokové naklady spofitelen ovliviluje rentabilitu
aktiv. Problém ceského trhu stavebniho spofeni spo-
¢iva v tom, ze statni podpora je vazana nikoliv na
avér ze stavebniho spofeni, ale na vklad. Klient sta-
vebni spofitelny ma tedy moznost spofit s vyuzitim
statni podpory, aniz by Cerpal uvér. Pfi poklesu tro-
kovych sazeb dochazi k situaci, kdy domacnosti méni
své investi¢ni chovani. Pfi pofizeni bydleni preferuji
takové typy uvért, u nichz ocekavaji pokles uroko-
vych sazeb, predev$im hypotecnich tvéra a to na tkor
avéru stavebnich spofitelen, které maji fixni Groko-
vou sazbu vazanou na vysi urokové sazby z vklada
pfi minimalni dvouleté dobé spofeni (zakonem
¢. 96/1993 Sb. je stanovena maximalné 3% hranice
urokového rozpéti). Stavebni spofitelny nemohou
tedy ucinné konkurovat jinym typtum bank politikou
urokovych sazeb. Pokles urokovych sazeb pfi prefe-
renci jinych typt Gvéru ze strany klientt vede hospo-
dafeni stavebnich spofitelen do situace, které mizeme
nazvat ,,arokovou pasti“, kdy trokové naklady spo-
jené s vklady ze stavebniho spofeni ptevySuji trokové
vynosy z uvérd. Vysledkem je zaporna hodnota uro-
kové marze ze stavebniho spofeni.

Popsanou situaci podporuji vypoctené hodnoty uro-
kovych marzi a ROAA, stejné tak i korela¢ni ana-
lyza, ktera prokazala nejvyssi vliv urokové marze na
ROAA v sektoru stavebnich spofitelen.

Lze se tedy divodné domnivat, Ze ekonomicka situ-
ace Ceskych stavebnich spofitelen a tedy i finan¢ni
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vykonnost celé skupiny stavebnich spofitelen se mize
za obdobnych trznich podminek opakovat. Re$enim
je legislativni uprava podminek stavebniho spoteni
v tom smyslu, Zze statni podpora stavebniho spofeni
bude vazana pouze na uvéry ze stavebniho spofeni,
tedy na situaci, kdy klienti spoii s cilem vyuzit Gvér
k financovani bydleni.

Za povsimnuti stoji také vyvoj diskutované a regu-
latornimi organy® feSené provizni marze. Jak je ziejmé
z grafu 5, provizni marzZe stavebnich spofitelen dosa-

huje po celé sledované obdobi vyjma roku 2003
niz§ich hodnot, nez jsou prumérné hodnoty celého
bankovniho odvétvi.

Z hlediska hospodateni stavebnich spofitelen je
obchodni politika zaloZzend na zvySovani provizi
a poplatki ve sledovaném obdobi logickym vyus-
ténim situace v odvétvi. Pokles urokové marze se
snazi management stavebnich spofitelen kompenzo-
vat jinymi druhy vynosu, pravé zvySovanim poplatkt
a provizi za sluzby stavebnich spofitelen.

SOUHRN

Prispévek je zaméfen na posouzeni ziskovosti skupiny stavebnich spofitelen v letech 1999-2005
a posouzeni intenzity vztahu vybranych faktorti na ziskovost skupiny stavebnich spofitelen. Z ukaza-
telt ziskovosti je jako zakladni ukazatel vyuzit synteticky ukazatel ROAA doplnény o dil¢i ukazatele
— trokovou marzi, provizni marzi, nakladovou marzi a rizikovou marzi. Métitkem pro hodnoceni sku-
piny stavebnich spofitelen jsou praimérné hodnoty tychz ukazatelti vykonnosti dosazené v bankovnim
sektoru CR jako celku v daném obdobi. Pro posouzeni vyznamnosti vlivu jednotlivych dil¢ich marzi
na ROAA je vyuzita korelacni analyza. Vyvoj ziskovosti stavebnich spofitelen ve sledovaném obdobi
je charakteristicky kolisajicimi hodnotami syntetického ukazatele ROAA zplsobeny predevsim pokle-
sem Urokové marze v odvétvi. Statisticka korelacni analyza prokazala nejvyssi intenzitu vlivu urokové
marze na synteticky ukazatel ROAA. Za zakladni pfi¢iny uvedeného vyvoje lze povazovat pokles tiro-
kovych sazeb v ¢eské ekonomice ve sledovaném obdobi a platnou legislativni Gpravu statni podpory
stavebniho spofeni, podle niz je statni podpora vazana na vklad stavebniho spofeni. Pfi poklesu troko-
vych sazeb tak dochazi ke zméné investi¢niho chovani klientd v tom smyslu, Zze preferuji vklady sta-
vebniho spofeni, ovSem omezuji cerpani veéra ze stavebniho spofeni a vyuzivaji urokove vyhodnéjsich
typt avera.

vykonnost, rentabilita primérnych aktiv (ROA, resp. ROAA), irokova marze, provizni marze, naklado-

va marze, rizikova marze, korela¢ni koeficient, parcialni korelacni koeficient
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